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A. INFORMATIONEN GEMASS DEN GESETZLICHEN VORGABEN FUR DEN CFD-HANDEL

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

bei aukerhalb von Geschaftsrdumen oder im Fernabsatz geschlossenen Vertragen tber Finanzdienstleistungen ist das Kreditinstitut ver-
pflichtet, den Verbraucher rechtzeitig vor Abschluss des Vertrages nach MaRkgabe gemaR den gesetzlichen Bestimmungen zu informieren.

Gleichzeitig stellen wir Ihnen die Informationen gemafk Wertpapierhandelsgesetz zur Verfligung.
Diese Informationen gelten bis auf Weiteres und stehen nur in deutscher Sprache zur Verfligung. Stand: 09/2019.

A. INFORMATIONEN GEMASS DEN
GESETZLICHEN VORGABEN

I.  ALLGEMEINE INFORMATIONEN
1. Name und Anschrift der Bank und Angaben zur Kommunikation
a) Niederlassung Deutschland:
BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland
Standort Nurnberg:
Bahnhofstr. 55
90402 Nurnberg

b) Hauptniederlassung Frankreich:
BNP Paribas S.A.
16, boulevard des lItaliens
75009 Paris
Frankreich

c) Kontaktadressen und Angaben zur Kommunikation:
Consorsbank Consorsbank Consorsbank
Bahnhofstr. 55 Postfach 1743 90318 Nurnberg
90402 Nurnberg 90006 Nirnberg

Telefon: +49 (0) 911/369-0
Telefax: +49 (0) 911/369-10 00
E-Mail: info@consorsbank.de
Internet: www.consorsbank.de

Consorsbank ist eine eingetragene Marke der BNP Paribas
S.A. Niederlassung Deutschland (Aktiengesellschaft nach
franzodsischem Recht).

Hinweis: Zur Ubermittiung von Auftragen (z.B. Uberweisun-
gen) per Telefon oder per Internet sind die mit der Bank
vereinbarten Kommunikationswege wie bspw. das Online-
Banking oder das Service-Portal zu nutzen.

2. Gesetzliche Vertretungsberechtigte der Bank
BNP Paribas S.A.:
Président du Conseil d’Administration (Prasident des
Verwaltungsrates): Jean Lemierre Directeur Général
(Generaldirektor): Jean-Laurent Bonnafé
Niederlassungsleitung Deutschland:
Lutz Diederichs, Charles-Emmanuel Boulon, Dr. Sven Deglow,
Dr. Carsten Esbach, Gerd Hornbergs

3. Name und Anschrift des fiir die Bank handelnden Vermittlers
Sofern fur den Kunden ein Vermittler tatig wird (z.B. im Bereich
DAB BNP Paribas), findet der Kunde dessen Namen und An-
schrift auf dem Konto-/Depoteroffnungsantrag bzw. auf der auf
den Vermittler lautenden Vollmacht.

4. Hauptgeschéftstatigkeit der Bank
Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Bankge-
schéften und die Erbringung von Finanzdienstleistungen aller Art
sowie von damit zusammenhangenden Geschaften.

5. Zustandige Zulassungs- und Aufsichtsbehdrden
Européische Zentralbank
Sonnemannstr. 20, 60314 Frankfurt a.M.
(Internet: www.ecb.europa.eu)

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Strake 108, 53117 Bonn und
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt a.M.
(Internet: www.bafin.de)

10.

1.
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Banque de France

31, rue Croix des petits champs, 75049 Paris CEDEX 01,
Frankreich

(Internet: www.banque-france.fr)

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse, 75082 Paris CEDEX 02, Frankreich
(Internet: www.amf-france.org)

Eintragung der Hauptniederlassung im Handelsregister
Registergericht Paris: R.C.S. Paris 662 042 449

Eintragung der Niederlassung Deutschland im Handelsregister
Amtsgericht Nirnberg: HRB Nirnberg 31129

Umsatzsteueridentifikationsnummer
DE191528929

Handels- und Ausfiihrungsplatz
Der von der Bank angebotene Handel in CFDs findet aus-
schlieklich mit der Commerzbank statt.

Informationen Uber Finanzinstrumente

Informationen Uber den Handel in CFDs stellt die Bank ihren
Kunden grundsatzlich mit den »Basis- und Risikoinformationen«
zur Verfugung.

Sonstige Informationen

BLZ: 760 300 80
BIC (Swift-Code): CSDBDE71

ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM VERTRAG

Informationen zur Vertragssprache und Wahrung

Die Vertragsbedingungen und diese Vorabinformationen wer-
den in deutscher Sprache mitgeteilt. Mit Ihrer Zustimmung
werden wir wahrend der Laufzeit des Vertrages in Deutsch
kommunizieren.

Die Konten werden in Euro geflhrt, sofern nicht eine andere
Wahrung ausdricklich vereinbart ist (z.B. bei einem Fremdwah-
rungskonto).

Zustandekommen des Vertrages

Die Bank fuhrt im Auftrag des Kunden Finanzkommissions-
geschéfte und damit zusammenhéangende Finanzdienstleis-
tungen, insbesondere die Eréffnung und Schliekung von
CFD-Positionen durch. Zur Abwicklung und Verrechnung von
Ein- und Auszahlungen aus diesen Geschéften richtet die Bank
dem Kunden ein Kontokorrentkonto (Verrechnungskonto) so-
wie ein CFD-Konto ein. Der Kunde gibt gegentiber der Bank ein
Angebot auf Abschluss des CFD-Kontovertrages ab, indem er
die ausgefillten und unterzeichneten Formulare fir den Antrag
auf Eroffnung eines CFD-Kontos an die Bank Ubermittelt und
diese der Bank zugehen oder diesen Antrag tber die Internet-
anwendung der Bank stellt. Der CFD-Kontovertrag kommt erst
zustande, wenn die Bank — vorbehaltlich einer durchzufiihren-
den Identitatsfeststellung — dem Kunden die Annahme des Ver-
trages durch Zusendung des »Welcome-Package« erklart und
dieses dem Kunden zugeht.

. WESENTLICHE MERKMALE DER FINANZDIENSTLEISTUNG

Mit dem CFD-Konto verbundene Dienstleistungen
Der Kunde bendétigt neben dem CFD-Konto ein weiteres
Konto bei der Bank zur Abwicklung von Zahlungsverkehrs-
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5.

auftrdagen zu Drittkonten. Dieses Auszahlungskonto fur das
CFD-Konto wird unter derselben Kundennummer gefiihrt.
Fuhrt der Kunde noch kein geeignetes Konto bei der Bank,
so wird mit dem CFD-Konto ein Verrechnungskonto mit
Depot eréffnet.

Wesentliche Leistungsmerkmale des Verrechnungskontos

Der Kunde kann das Verrechnungskonto zur Geldanlage nut-
zen, es gibt keine Mindest- oder Hochstanlagebetrage. Zu-
zahlungen sind jederzeit durch interne Uberweisung oder
Uberweisungen von Drittkonten méglich. Auszahlungen er-
folgen durch Uberweisung auf das Auszahlungskonto des
Kunden bei der Drittbank, Barabhebungen vom Verrech-
nungskonto sind nicht moglich. Das Verrechnungskonto kann
auch zur Abwicklung ggf bestehender Wertpapierdepots,
Wertpapiersparplane oder Laufzeit-/Festgeldkonten des Kun-
den dienen.

Wesentliche Merkmale der Finanzdienstleistung, Ero6ffnung und
SchlieRung von CFD-Positionen

Der Kunde kann Auftrdge zur Eréffnung und Schliekung
von CFD-Positionen im Wege des Kommissionsgeschaf-
tes grundsatzlich nur Uber die elektronische Handelsplatt-
form der Bank erteilen. CFD-Geschéfte kdnnen Uber die in
der Handelsplattform gesondert ausgewiesenen Basiswerte,
insbesondere aus den Bereichen Aktien, Index-Futures, Wah-
rungen, Indizes, Rohstoffe und Edelmetalle, geschlossen wer-
den. Der Kunde erteilt der Bank von Fall zu Fall den Auftrag, fur
Rechnung des Kunden mit der Commerzbank AG als Market
Maker ein CFD-Geschaft abzuschlieken, und die Bank wird sich
bemihen, fir Rechnung des Kunden ein entsprechendes Aus-
flihrungsgeschaft zu tatigen.

Hinweis auf spezielle Risiken und Kursschwankungen von CFD-
Positionen

CFD-Geschéfte sind wegen ihres hochspekulativen Charakters,
ihrer spezifischen Merkmale und der durchzufiihrenden Vor-
gange mit speziellen Risiken behaftet. Insbesondere sind fol-
gende Risiken zu nennen:

= Totalverlustrisiko, Privatinsolvenzrisiko

= Marktpreisanderungsrisiko, Kursstellungsrisiko

= Ausfihrungsrisiko, Risiken beim Einsatz von

elektronischen Systemen

Bonitatsrisiko (Ausfallrisiko bzw. Insolvenzrisiko)

des Market Makers

Interessenkonfliktrisiko der Bank

Einzelheiten hinsichtlich Zahlung und Erfiillung des Vertrages

5.1 Kontofiihrung

Die Bank erfullt ihre Verpflichtungen aus dem CFD-Konto-
vertrag durch Bereitstellung und Fihrung des CFD-Kontos.
Die Dienstleistungen im Rahmen der Kontofiihrung werden
im Einzelnen in den Sonderbedingungen fur CFD-Geschéfte
beschrieben.

5.2 Er6ffnung und SchlieRung von CFD-Positionen

Kommissionsgeschafte tber CFD-Positionen erflllt die Bank
unverziglich, sobald ein Ausfiihrungsgeschéft zustande ge-
kommen ist. Die flr den Kunden eréffneten und geschlosse-
nen CFD-Positionen und die aus diesem Anlass entstehenden
Kosten und Handelsergebnisse werden im CFD-Tagesbericht
ausgewiesen. Der Herausgabepflicht aus dem Kommissions-
vertrag kommt die Bank durch Abschluss eines spiegelbildli-
chen CFD-Geschéftes mit dem Kunden nach. Die gehandelten
CFD-Positionen werden in der elektronischen Handelsplatt-
form ausgewiesen. Die durch das Schlieken von CFD-Positio-
nen entstandenen Gewinne oder Verluste (Handelsdifferenzen)
werden nach steuerlicher Bewertung dem CFD-Konto gutge-
schrieben bzw. belastet.

5.3 Handelsbezogene Mitteilungen

Die Bank wird dem Kunden Mitteilungen, die seine offenen
CFD-Positionen oder die auf dem CFD-Konto des Kunden zu
hinterlegende Margin betreffen, und Mitteilungen zu etwaigen
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Nachschusspflichten tber die elektronische Handelsplattform
und ggf. per E-Mail an eine gesondert mitzuteilende E-Mail-
Adresse zukommen lassen.

5.4 Verzinsung von Guthaben

Guthaben auf dem CFD-Konto werden nicht verzinst.

5.5 Zahlungen von Uberziehungszinsen durch den Kunden

Ggf. anfallende Uberziehungszinsen werden dem Verrech-
nungskonto zum Ablauf des Quartals belastet.

5.6 Zahlungen von Overnight-Kosten durch den Kunden

Soweit durch das Halten von CFD-Positionen iber das Ende
eines Handelstages hinaus Kosten anfallen, werden diese im
Zusammenhang mit dem CFD-Tagesreport ausgewiesen und
abgerechnet.

5.7 Einzahlungen/Zahlungseingange

Eingezahlte Geldbetrage und Zahlungseingange schreibt die
Bank dem CFD-Konto gut.

5.8 Auszahlung

1

Auszahlungen vom CFD-Konto sind nur tber die elektronische
Handelsplattform und nur auf das Verrechnungskonto bei der
Bank maglich, von der ein erneuter Uberweisungsauftrag auf ein
Drittkonto beauftragt werden kann.

Zugangswege elektronisches OnlineArchiv

Der Kunde kann mit Kontoer&ffnung die Dienstleistungen der
Bank Uber verschiedene Zugangswege, insbesondere Uber die
elektronische Handelsplattform oder das Telefon, in Anspruch
nehmen. Damit er diese Zugangswege in Anspruch nehmen
kann, bedarf es keiner gesonderten Vereinbarung. Fur die Nut-
zung der elektronischen Handelsplattform sind die »Bedingun-
gen fur den elektronischen Zugang und per Telefon« mafkgeblich.
Bankmitteilungen werden dem Kunden tber das OnlineArchiv
zum Abruf bereitgestellt, soweit nicht anders vereinbart.

Sonstige Rechte und Pflichten von Bank und Kunde

Die Grundregeln fuir die gesamte Geschaftsverbindung zwischen

der Bank und dem Kunden sind in den allgemeinen Geschaftsbe-

dingungen beschrieben. Daneben gelten die produktbezogenen

Geschéaftsbedingungen, die Abweichungen oder Erganzungen

zu diesen allgemeinen Geschaftsbedingungen enthalten:

= Produktbezogene Geschéftsbedingungen
»Verrechnungskonto«

= Bedingungen fir das Online-Banking

. PREISE UND KOSTEN SOWIE WEITERE WICHTIGE ASPEKTE

Preise
Die Kontofiihrung ist kostenfrei.

Die aktuellen Kosten fir die Dienstleistungen der Bank erge-
ben sich aus dem jeweils gtiltigen Preis- und Leistungsverzeich-
nis fiir den CFD-Handel. Die Anderung von Entgelten wéhrend
der Laufzeit des CFD-Kontovertrages erfolgt nach Makgabe der
allgemeinen Geschéftsbedingungen. Das jeweils glltige Preis-
und Leistungsverzeichnis kann der Kunde auf den Internet-
seiten der Bank unter www.consorsbank.de/cfd einsehen. Auf
Wunsch wird die Bank dieses dem Kunden zusenden.

Die Bank erhalt im Zusammenhang mit der Offnung und
Schliekung von CFD-Positionen durch den Kunden vom Mar-
ket Maker finanzielle Zuwendungen. Einzelheiten hierzu kann
der Kunde in den »Kundeninformationen zum CFD-Geschaft«
einsehen.

Steuerpflicht

Einkinfte aus CFD-Geschéften sind in der Regel steuerpflich-
tig. Abhdngig vom jeweils geltenden Steuerrecht (In- oder
Ausland) konnen bei der Auszahlung von Ertrdgen oder
Veraukerungserlésen Kapitalertrags- und/oder sonstige Steu-
ern anfallen (z.B. Withholding Tax nach US-amerikanischem



A. INFORMATIONEN GEMASS DEN GESETZLICHEN VORGABEN FUR DEN CFD-HANDEL

Steuerrecht), die an die jeweilige Steuerbehdrde abgefihrt
werden und daher den an den Kunden zu zahlenden Betrag
mindern. Bei Fragen sollte sich der Kunde an die fir ihn zustan-
dige Steuerbehorde bzw. seinen personlichen Steuerberater
wenden. Dies gilt insbesondere, wenn er im Ausland steuer-
pflichtig ist. Eigene Kosten (z.B. fur Ferngesprache, Porti) hat der
Kunde selbst zu tragen.

3. Kein Widerrufsrecht

Der Kurs einer CFD-Position unterliegt Schwankungen auf
dem Finanzmarkt, auf die die Bank keinen Einfluss hat. Des-
halb kann das Angebot zur Ausfihrung einer CFD-Position des
Kunden nicht widerrufen werden. Bei dem CFD-Konto ohne Ri-
sikobegrenzung kann es fur den Kunden bei negativer Kursent-
wicklung zu ganz erheblichen Nachschusspflichten kommen,
die auch sein bei der Bank verwahrtes Vermogen ubersteigen
kénnen und bis zur Privatinsolvenz des Kunden flihren kdnnen.
Beim CFD-Konto mit Risikobegrenzung garantiert die Com-
merzbank, dass es zu keiner Nachschusspflicht fiir den Kunden
kommt und der maximale Verlust auf das auf dem CFD-Konto
durch den Kunden bereitgestellte Kapital begrenzt ist.

In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage und erzielte Wert-
steigerungen sind kein Indikator fur kiinftige Ertrdge oder Wert-
steigerungen. Ausfuhrliche Informationen hierzu enthélt die
Broschiire »Basis- und Risikoinformationen fiir den CFD-Handel«.

4. Widerrufsrecht und Widerrufsfolgen
Mit Abschluss des Vertrages hat der Kunde ein Widerrufsrecht,
Uber das die Bank Sie nachstehend informiert. Bei mehreren Wi-
derrufsberechtigten steht das Widerrufsrecht jedem einzeln zu.

HINWEIS: Die Bank weist Sie darauf hin, dass der Kunde im Fall
des Widerrufs des Vertrages zur Zahlung von Wertersatz fur die
von der Bank erbrachte Dienstleistung nur verpflichtet ist, wenn
er ausdrlcklich zustimmt, dass die Bank vor Ende der Wider-
rufsfrist mit der Ausfuhrung der Dienstleistung beginnt.

5. Laufzeit des Vertrages
Fur den CFD-Kontovertrag wird keine Mindestlaufzeit vereinbart.
Bei Kiindigung des CFD-Kontovertrages muss der Kunde die offe-
nen CFD-Positionen bis zum Ende der Kindigungsfrist schlieRen.

6. Vertragliche Kiindigungsbedingungen
Fir den CFD-Kontovertrag gelten die in Nr. 18 und 19 der allge-
meinen Geschaftsbedingungen (AGB Banken) fiir den Kunden
und die Bank festgelegten Kiindigungsregeln sowie die Kindi-
gungsrechte gemaf Nr. 6 auf Seite 17 der Sonderbedingungen
fir den CFD-Handel. Vertragsstrafen sind nicht vereinbart.

Fur die Aufnahme von Beziehungen vor Abschluss des Vertrages
gilt deutsches Recht.

7. Auf den Vertrag anwendbares Recht
Fur den Vertrag gilt deutsches Recht.

8. AuRergerichtliche Streitschlichtung

Die Bank nimmt am Streitbeilegungsverfahren der Verbrau-
cherschlichtungsstelle »Ombudsmann der privaten Banken«
(www.bankenombudsmann.de) teil. Dort hat der Verbraucher die
Méglichkeit, zur Beilegung einer Streitigkeit mit der Bank den
Ombudsmann der privaten Banken anzurufen. Naheres regelt die
»Verfahrensordnung fiir die Schlichtung von Kundenbeschwer-
den im deutschen Bankgewerbeg, die auf Wunsch zur Verfligung
gestellt wird oder im Internet unter www.bankenverband.de abruf-
barist. Die Beschwerde istin Textform (z.B. mittels Brief, Telefax oder
E-Mail) an die Kundenbeschwerdestelle beim Bundesverband
deutscher Banken eV., Postfach 04 03 07, 10062 Berlin, Telefax:
+49 (0) 30/1663-3169, E-Mail: ombudsmann@bdb.de, zu richten.

9. Einlagensicherung
Die Bank ist dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverban-
des deutscher Banken eV. angeschlossen (vgl. Nr. 20 der »All-
gemeinen Geschaftsbedingungen«). Der Umfang der durch den

Einlagensicherungsfonds geschutzten Verbindlichkeiten ist auf
unserer Webseite unter www.consorsbank.de/Service-Beratung
beschrieben.

10. Gilltigkeitsdauer der zur Verfligung gestellten Informationen
Die von der Bank zur Verfugung gestellten Informationen gelten
bis auf Weiteres.

V. WIDERRUFSBELEHRUNG
Der Kunde kann seine auf Abschluss des CFD-Kontovertrages ge-
richtete Willenserklarung wie folgt widerrufen:

Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht

Der Kunde kann seine Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen
ohne Angabe von Grinden mittels einer eindeutigen Erklarung
widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung auf ei-
nem dauerhaften Datentrager, jedoch nicht vor Vertragsschluss
und auch nicht vor Erfullung unserer Informationspflichten gemafk
Artikel 246 b § 2 Absatz 1in Verbindung mit Artikel 246 b § 1 Absatz
1 EGBGB. Zur Wahrung der Widerrufsfrist gentigt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs, wenn die Erkldrung auf einem dauer-
haften Datentrager (z.B. Brief, Telefax, E-Mail) erfolgt. Der Widerruf
ist zu richten an:

Consorsbank

Bahnhofstrake 55, 90402 Nirnberg
Telefon: +49 (0) 911/369-0

Telefax: +49 (0) 911/369-10 00

E-Mail: kundenbetreuung@consorsbank.de

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfange-
nen Leistungen zurlickzugewdhren. Sie sind zur Zahlung von Wert-
ersatz fur die bis zum Widerruf erbrachte Dienstleistung verpflich-
tet, wenn Sie vor Abgabe Ihrer Vertragserklarung auf diese Rechts-
folge hingewiesen wurden und ausdriicklich zugestimmt haben,
dass wir vor dem Ende der Widerrufsfrist mit der Ausflihrung der Ge-
genleistung beginnen. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von
Wertersatz, kann dies dazu fuhren, dass Sie die vertraglichen Zah-
lungsverpflichtungen fur den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch er-
fullen missen. Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag
von beiden Seiten auf Ihren ausdricklichen Wunsch vollstandig erfillt
ist, bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgetibt haben. Verpflichtungen zur
Erstattung von Zahlungen missen innerhalb von 30 Tagen erfillt wer-
den. Die Frist beginnt fur Sie mit der Absendung Ihrer Widerrufserkla-
rung, fir uns mit deren Empfang.

Ende der Widerrufsbelehrung

Weitergehende Hinweise:

Fur einzelne Geschéfte mit Wertpapieren, deren Preis auf dem Fi-
nanzmarkt Schwankungen unterliegt, auf die die Bank keinen Ein-
fluss hat und die innerhalb der Widerrufsfrist auftreten kdnnen,
besteht kein Widerrufsrecht.

Sofern mehrere Personen oder gesetzliche Vertreter jeweils alleine
auf einem Konto/Depot verfligungsberechtigt sind, unabhangig da-
von, ob eine oder mehrere Person/en einen solchen Vertrag fur alle
abgeschlossen hat/haben, gentigt ein Widerruf durch eine vertretungs-
berechtigte Person. Dieser Widerruf gilt dann auch flir und gegen die
jeweils andere/n mitverpflichtete/n Person/en.
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B. SONDERBEDINGUNGEN FUR DEN CFD-HANDEL

B. SONDERBEDINGUNGEN FUR DEN CFD-HANDEL

Diese Sonderbedingungen gelten fur den Abschluss von finanziel-
len Differenzgeschéften (Contracts for Difference, »CFDs«) Uber die
Consorsbank (Intermediar) mit der Commerzbank AG (Market Ma-
ker) fiir Rechnung des Kunden im Zusammenhang mit der von der
Commerzbank AG angebotenen Handelsplattform.

Diese Sonderbedingungen sind wie folgt strukturiert:

I. Ausfiihrungsgrundsatze
Anhang 1— Mistrade-Regeln
Anhang 2 — Ordertypen
Anhang 3 — Kontraktspezifikationen
Il. Consorsbank — spezifische Regelungen

I.  AUSFUHRUNGSGRUNDSATZE

Die folgenden Ausflihrungsgrundsatze gelten zwischen dem Mar-
ket Maker und dem Intermediar und werden hier spiegelbildlich zwi-
schen dem Intermediar und dem Kunden vereinbart.

1. Contract for Difference (CFD)

11 Ein CFD (im Nachfolgenden auch »Kontrakt« genannt) ist ein fi-
nanzielles Differenzgeschéaft auf die Entwicklung des Kontrakt-
kurses des zugrunde liegenden Basiswertes.

1.2 Die effektive Lieferung des Basiswertes ist dabei ebenso aus-
geschlossen wie die Austiibung etwaiger mit der Innehabung
des Basiswertes verbundener Rechte.

1.3 Eine CFD-Position wird durch die Ausfuhrung eines Kauf- oder Ver-
kaufsauftrages Uber eine bestimmte Anzahl Kontrakte gegen den
Market Maker eroffnet (CFD-Position) und durch die Ausfiihrung
eines entgegengerichteten Auftrages ganz oder teilweise ge-
schlossen (CFD-Handel). Mehrere CFD-Positionen unter einem
Basiswert bilden eine CFD-Gesamtposition (vergl. Positions-
eréffnung).

1.4 Im Falle einer Kaufposition (CFD-Longposition) wird eine positive
Wertveranderung des Kontraktkurses des Basiswertes als Gewinn
und eine negative Wertverdanderung als Verlust ausgeglichen.

Im Falle einer Verkaufsposition (CFD-Shortposition) wird eine
positive Wertverdnderung des Kontraktkurses des Basiswertes
als Verlust und eine negative Wertveranderung als Gewinn aus-
geglichen.

Die Wertveranderung einer Position wird als Differenz zwi-
schen dem Handelsvolumen bei Positionseroffnung und dem
Handelsvolumen bei Positionsschliekung (Gewinn und Verlust,
»GuV«) ermittelt. Die Wertveranderung wird in bar ausgeglichen.

Ein zeitgleiches Fuhren einer CFD-Long- und CFD-Short-
Position auf den gleichen CFD-Kontrakt (»Force Openc) ist
grundsatzlich unter bestimmten Bedingungen maglich.

1.5 Das Handelsvolumen einer CFD-Position ergibt sich aus der An-
zahl der Kontrakte bewertet mit dem mafkkgeblichen Kontraktkurs
(Handelsvolumen). Der Kontraktkurs leitet sich hierbei aus dem
Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes ab. Basiswerte kon-
nen u.a. Aktien, Aktienindizes, Wéhrungen oder Rohstoffe sein.

1.6 Die Eroffnung einer CFD-Position erfordert die Besicherung ei-
nes Teils des Handelsvolumens.

1.7 Die Eroffnung einer CFD-Longposition ist aus Sicht des Kau-
fers wirtschaftlich vergleichbar mit dem Kauf der Kontraktmenge
auf Kredit oder bei Eréffnung einer CFD-Shortposition mit dem
Leerverkauf der Kontraktmenge.
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2. Handelsplattform

2.1 Die Commerzbank AG betreibt fiir und im Auftrag des Intermedi-
ars eine elektronische Handelsplattform (Handelsplattform). Der
Intermediar beauftragt den Market Maker, unter Befreiung von
den Beschrankungen des § 181 BGB, alle zum ordnungsgemé-
zen Betrieb der Handelsplattform notwendigen Maknahmen zu
treffen und gegentiber dem Kunden zu kommunizieren. Der Mar-
ket Maker kann auch das Ermessen des Intermedidrs ausiben.
Soweit nicht anders bestimmt, Ubt der Market Maker ggf. sein Er-
messen in Ubereinstimmung mit § 315 BGB aus. Gegeniiber dem
Kunden ist alleine der Intermediar fir alle Anspriiche haftbar, die
sich aus dem Betrieb der Handelsplattform ergeben.

2.2 Der CFD-Handel wird grundsétzlich Uber diese Handelsplattform
abgewickelt. Der Leistungsumfang der Handelsplattform kann
erweitert oder eingeschrénkt werden. Anderungen, die Kunden
betreffen, werden durch Einstellung in die Handelsplattform mit-
geteilt und zwei Wochen nach Einstellung in die Handelsplatt-
form oder zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

3. Kommissionshandel

3.

=

Der Market Maker stellt Kurse in die Handelsplattform ein, zu
denen er grundsétzlich bereit ist, CFD-Positionen zu erdffnen
und zu schlieRen (Kontraktkurse). Die Einstellung von Kursen in
die Handelsplattform begriindet keine Verpflichtung des Mar-
ket Makers zum Abschluss von Kontrakten. Die Einstellung von
Kursen in die Handelsplattform gilt als Aufforderung des Market
Makers an den Intermediar zur Abgabe von Angeboten (Antra-
ge im Sinne des § 145 BGB) zum Abschluss von Kontrakten nach
Mafkgabe dieser Ausfihrungsbedingungen.

3.2 Der Intermediar schliekt Kontrakte fur Rechnung des Kunden zu
den vom Market Maker in die elektronische Handelsplattform
(Handelsplattform) eingestellten Konditionen ab (Ausfiihrungsge-
schafte). Der Intermediér stellt den Kunden wirtschaftlich so, als
ob der Kunde selbst Partei des Kontrakts mit dem Market Maker
wadre. Zu diesem Zweck schlieRt der Intermediar mit dem Kunden
einen zum Ausfuhrungsgeschaft spiegelbildlichen CFD ab (Erfiil-
lungsgeschaft).

Zwischen Market Maker und Kunden entsteht keine Vertrags-
beziehung. Anspriiche aus dem CFD-Handel richtet der Kunde
daher grundsatzlich zunachst an den Intermediar.

4. Kunden

4!

HEY

Zum CFD-Handel nach MaRkgabe dieser Ausflihrungsbedingun-
gen sind nur Kunden zugelassen, die die Handelsplattform zum
Abschluss von CFD-Geschaften in einer flr Privatkunden ubli-
chen Grokenordnung, in der fur sie Uiblichen Haufigkeit und unter
Inkaufnahme des damit typischerweise verbundenen Marktrisi-
kos nutzen.

Der Zugang zur Handelsplattform kann gesperrt werden. Ein
wichtiger Grund fiir eine Sperre liegt auch vor, wenn ein hinrei-
chender Verdacht einer zweckwidrigen Nutzung der Handels-
plattform besteht.

4.2 Unzulassig sind insbesondere Kunden, die

= CFD-Geschéfte tdtigen und dabei (zum Beispiel mit Hilfe von
Computerprogrammen ermittelte) Preisabweichungen aus-
nutzen, um unter Ausschluss des Marktrisikos Gewinne zu
generieren (arbitragegetriebene Handelstransaktionen),

= durch Nutzung von nicht vom Market Maker autorisierter Soft-
ware Auftrage an die Handelsplattform erteilen,

= (ber ein zeitnahes Agieren am Referenzmarkt und auf der Han-
delsplattform entweder selbst oder in Absprache mit Dritten die
Preisfindung zu beeinflussen suchen (Marktmanipulation).

Der Kunde hat den Zugang zur Handelsplattform gegen den

Zugriff Dritter zu sichern.



B. SONDERBEDINGUNGEN FUR DEN CFD-HANDEL

5. Kapital

51 Gesamtkapital

Die beim Intermediar hinterlegte Sicherheit, der Saldo aus of-
fenen und geschlossenen CFD-Positionen sowie die sonsti-
gen dem Intermediar bzw. dem Kunden aus dem CFD-Handel
geschuldeten Betrdge (insbesondere Provisionen) werden un-
tertagig fortlaufend in der Handelsplattform ausgewiesen (Ge-
samtkapital). Steuern, Ausgleichszahlungen fir Dividenden und
Overnight-Finanzierungskosten hingegen werden nicht unter-
tagig ausgewiesen, sondern flielken mit der Tagesendbuchung
in das Gesamtkapital ein.

5.2 Mindestkapital
Das Gesamtkapital muss jederzeit die Margin-Anforderung und
die gegebenenfalls im Preis- und Leistungsverzeichnis fur den
CFD-Handel bestimmten Mindestsicherheiten lbersteigen (Ma-
ximum aus den Gesamt-Margin-Anforderungen und Mindestsi-
cherheiten, »Mindestkapital«).

Die Verpflichtung des Kunden zur Aufrechterhaltung des Mindest-
kapitals besteht jederzeit. So kénnen zum Beispiel Kursbewe-
gungen wahrend der Geschéfts- und Handelszeiten jederzeit ein
hoheres Mindestkapital erfordern. Im Falle von auferhalb der Ge-
schaftszeiten eingetretenen Kursbewegungen kann die Verpflich-
tung zur Aufrechterhaltung des Mindestkapitals dazu fiihren, dass
das erforderliche Mindestkapital sich im Zeitpunkt der Geschafts-
eroffnung am folgenden Geschaftstag schlagartig erhoht (Over-
night-Risiko).

Dem Kunden obliegt es, seine CFD-Positionen und die Anfor-
derungen an die Hohe des Mindestkapitals stets selbst und ei-
genverantwortlich zu Uberwachen und fiir ein ausreichendes
Kapital zu sorgen. Der Kunde darf sich bei der Uberwachung
seiner CFD-Positionen und der erforderlichen Sicherheit nicht
darauf verlassen, rechtzeitig einen Margin Call zu erhalten. Bei
der Uberwachung seiner CFD-Positionen hat der Kunde insbe-
sondere die folgenden Faktoren zu beriicksichtigen:

= offene CFD-Positionen

= Volatilitdt der Markte

= Overnight-Risiken

= die fur die Stellung zusétzlicher Sicherheiten erforderliche Zeit

= etwaige mogliche Erhdhungen der Margin-Parameter.

5.3 Freies Kapital
Das »Freie Kapital« ist die Differenz zwischen dem Gesamtka-
pital und der Margin-Anforderung und steht dem Kunden zur
Er6ffnung von CFD-Positionen zur Verfugung.

5.4 Verfligbares Kapital
Der Kunde kann Uber den Teil des Freien Kapitals verfligen,
der mit den hinterlegten Sicherheiten im Rahmen einer Tages-
endbuchung (Ziffer 6) verrechnet und nicht nur vorlaufig gutge-
schrieben ist (Verfligbares Kapital).

6. Tagesendbuchung

6.

-

Die fur den Geschéftstag in der Handelsplattform ausgewie-
senen Veranderungen im Gesamtkapital werden nach Ge-
schaftsschluss mit der beim Intermediér hinterlegten Sicherheit
verrechnet (Tagesendbuchung). Mit der Tagesendbuchung er-
folgt die Verrechnung

a) des Saldos der realisierten Gewinne und Verluste aus ge-
schlossenen CFD-Positionen (Saldo geschlossener CFD-Po-
sitionen)

b) des Saldos der unrealisierten Gewinne und Verluste aus offe-
nen CFD-Positionen (Saldo offener CFD-Positionen)

c) von Overnight-Finanzierungskosten, Provisionen, Gebuhren,
Steuern, Ausgleichszahlungen fur Dividenden und sonstigen
Kosten, die geméak dem Preis- und Leistungsverzeichnis fur
den CFD-Handel geschuldet sind.

6.2 Uber den gutgeschriebenen Betrag aus geschlossenen CFD-

71

Positionen kann der Kunde nach Mafkgabe der Ziffer 5.4 (Ver-
fligbares Kapital) verfugen. Der Saldo offener CFD-Positionen
wird nur vorlaufig gutgeschrieben bzw. belastet. Uber nur vor-
laufig gutgeschriebene Betrdge kann der Kunde nicht frei ver-
fugen (Ziffer 5).

Die Abrechnung erfolgt auf der Handelsplattform und ist vom
Kunden laufend mindestens aber handelstéglich zu prifen. Ein-
wande missen unverzlglich, spatestens mit einer Frist von 6
Wochen dem Intermedidr gemeldet werden. Das Unterlassen
rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung.

Anfallende Steuern kénnen vom Intermediar einbehalten wer-
den. Ein Ausweis der falligen Steuern auf der Handelsplattform
muss nicht erfolgen.

Sicherheiten

Der Kunde stellt dem Intermediar Sicherheiten fur den CFD-
Handel (Sicherheit). Die gestellte Sicherheit kann erst dann als
Sicherheit fiir CFD-Positionen verwendet werden, wenn sie in
der Handelsplattform ausgewiesen ist.

Die Sicherheit dient der Sicherstellung der Erfullung schwe-
bender Verpflichtungen des Kunden gegentber dem In-
termediar aus offenen CFD-Positionen. Die gegenseitigen
Anspriiche des Intermediars und des Kunden aus dem CFD-
Handel werden mit der Sicherheit verrechnet.

7.2 Wéhrend der Handelszeiten wird fir jede offene CFD-Position

die Hohe der vom Kunden beim Intermediar erforderlichen und
damit zu stellenden Sicherheit (Margin-Anforderung) berechnet.

Ein Anspruch auf Auszahlung bzw. Freigabe der hinterlegten
Sicherheiten besteht ausschlieklich gegen den Intermediér.
Ein Auftrag zur Auszahlung bzw. Freigabe von gestellten
Sicherheiten wird in der Handelsplattform aufgegeben.

Margin Call

Das Gesamtkapital muss jederzeit das Mindestkapital Uberstei-
gen. Der Kunde wird grundsétzlich durch eine Mitteilung in die
Handelsplattform auf die drohende Unterschreitung des Min-
destkapitals hingewiesen (Margin Call).

Ein Margin Call 1 wird ausgelést, wenn die Margin-Anforderung
80% des Gesamtkapitals betragt. Wird die Margin-Anforderung
nur noch durch 90% des Gesamtkapitals gedeckt, wird ein Mar-
gin Call 2 ausgelost.

Eine Verpflichtung zur Versendung eines Margin Calls besteht je-
doch nicht, zumal insbesondere im Falle schneller und heftiger
Kursbewegungen die rechtzeitige Auslésung des Margin Calls
nicht gewdhrleistet werden kann.

Hohe der Margin-Anforderung

Die Hohe der Margin-Anforderung einer CFD-Position berech-
net sich als Produkt aus dem Handelsvolumen einer CFD-Po-
sition in Abrechungswahrung und dem Margin-Parameter. Der
Margin-Parameter ist ein Prozentsatz, der der Instrumenten-
Ubersicht entnommen werden kann (Margin-Parameter).

Der Kontraktkurs fur die fortlaufende Berechnung der Margin-
Anforderung von CFD-Longpositionen ist der Verkaufskurs (Bid)
und fur CFD-Shortpositionen der Kaufkurs (Ask). Der Fremdwah-
rungskurs bei CFD-Longpositionen ist der Kaufkurs (Ask) der Ba-
siswahrung und bei CFD-Shortpositionen der Verkaufskurs (Bid)
der Basiswahrung.
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10.

"

Abweichend hierzu findet bei Positionseroffnung die Berech-
nung der Margin-Anforderung von CFD-Longpositionen auf
Basis des Kaufkurses (Ask) und fir CFD-Shortpositionen auf Ba-
sis des Verkaufskurses (Bid) statt. Der Fremdwahrungskurs bei
CFD-Longpositionen ist der Verkaufskurs (Bid) der Basiswah-
rung und bei CFD-Shortpositionen der Kaufkurs (Ask) der Basis-
wahrung.

Erhdhung der Margin-Parameter

Der Margin-Parameter kann erhoht werden, wenn aufkerge-
wohnliche Kursbewegungen oder Liquiditatsverluste in einem
Referenzmarkt erfolgt sind oder Grund zu der Annahme be-
steht, dass sie bevorstehen.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn nachfolgend ge-

nannte Ereignisse bevorstehen oder bereits erfolgt sind:

a) Veroffentlichung von Unternehmensnachrichten (z.B. ad-
hoc-pflichtige Mitteilungen, Ubernahmen, Bilanzergebnisse)

b) Bekanntgabe von Wirtschaftsdaten (z.B. Arbeitsmarktdaten)

c) Makrodkonomische, politische oder gesellschaftliche Ereig-
nisse (z.B. Schuldenschnitte, Krisen)

Der Margin-Parameter kann ebenfalls erhéht werden, wenn
unter Beriicksichtigung des Marktumfeldes des Basiswertes,
insbesondere der Markttiefe und der in den Referenzmérkten
quotierten Kurse sowie der Kosten etwaiger Absicherungsge-
schéfte eine Anpassung angemessen ist.

Die Erhohung wird durch Einstellung in die Handelsplattform
angekindigt und der erhéhte Margin-Parameter in die Instru-
mentenibersicht eingestellt. Auf im Zeitpunkt der Mitteilung
der Anderung offene CFD-Positionen findet der erhdhte Mar-
gin-Parameter in den Fallen von vorstehend (Ziffer 10, erster
Absatz) sofort Anwendung, und der Kunde hat die gegebe-
nenfalls erforderliche zusatzliche Sicherheit vorzuhalten. In
den Fallen von vorstehend (Ziffer 10, zweiter Absatz) findet der
erhohte Margin-Parameter drei Geschaftstage nach Bekannt-
gabe Anwendung.

Overnight-Margin

Zur Begrenzung von Risiken oder im Interesse des Intermedi-
ars oder Market Makers kann eine erhdhte Overnight-Margin
festgesetzt werden. Insbesondere wenn eine starke Bewe-
gung des Basiswertes tUber Nacht zu erwarten ist (z.B. aufgrund
von angekindigten Nachrichten), dient die Overnight-Margin
der Begrenzung von Risiken. Eine Overnight-Margin kann aber
auch dann erhoben werden, wenn der Kunde systematisch
Overnight-Positionen in einer Weise halt, die sein Marktrisiko
begrenzen.

Die Overnight-Margin wird grundsatzlich analog zur Margin be-
rechnet. Bei der Berechnung der Overnight-Margin findet je-
doch ein erhohter Overnight-Margin-Parameter Anwendung.
Der Overnight-Margin-Parameter betragt maximal den drei-
fachen Wert des Margin-Parameters. Der Kunde hat die er-
forderliche zusétzliche Sicherheit entweder vorzuhalten oder
kurzfristig zu leisten.

Die Overnight-Margin wird frihestens 30 Minuten vor dem En-
de der Handelszeit des jeweiligen CFD wirksam. Die Festset-
zung eines Overnight-Margin-Parameters wird wenigstens 30
Minuten vor Inkrafttreten in der Handelsplattform angezeigt.

Zur Geschaftseroffnung des folgenden Geschéftstages endet
die Anwendung der Overnight-Margin und die Margin-Berech-
nung erfolgt wieder auf regularem Wege.
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12.

121

12.2

12.3

12.4

12.5

Zwangsglattstellung

Offene CFD-Positionen werden ohne Zustimmung des Kun-
den oder des Intermedidrs ganz oder teilweise geschlossen
(Zwangsglattstellung), wenn

» das Gesamtkapital das Mindestkapital unterschreitet und eine
erforderliche Erhéhung der Sicherheiten nicht rechtzeitig
eingegangen ist oder

eine Unterschreitung des Mindestkapitals droht. Das Risiko ei-
ner Unterschreitung ist zumindest dann gegeben, wenn das
Mindestkapital iber 90% des Gesamtkapitals auslastet.

Eine Zwangsglattstellung erfolgt automatisch und wird Uber
die Handelsplattform mitgeteilt.

Dabei werden zunachst gegenlaufige CFD-Positionen und
danach die verbleibenden offenen CFD-Positionen in abstei-
gender Reihenfolge nach der Hohe ihrer Margin-Anforderung
jeweils vollstandig zwangsglattgestellt; wobei zunachst samt-
liche Positionen geschlossen werden, deren Referenzmarkt
geodffnet und bei denen ausreichend Liquiditat im Order-
buch vorhanden ist, bis das Gesamtkapital das Mindestkapital
wieder Ubersteigt. Die einzelnen CFD-Gesamtpositionen wer-
den jeweils vollstandig d.h. alle CFD-(Teil-)Positionen eines
Basiswertes gesamthaft, zwangsglattgestellt. Die Zwangs-
glattstellung lediglich einer einzelnen CFD-Teilposition erfolgt
dagegen nicht. Es werden jeweils so viele CFD-Positionen
geschlossen, bis eine Unterschreitung des Mindestkapitals
nicht mehr gegeben ist.

Wenn CFD-Positionen nach Ziffer 12 zwangsglattgestellt wur-
den, konnen statt Erflillung nur Forderungen wegen Nicht-
erfullung geltend gemacht werden. Makgeblich ist der jeweils
aktuelle Kontraktkurs. Liegen zum Zeitpunkt der Zwangsglatt-
stellung keine Referenzkurse vor (insbesondere weil eine
Marktstorung gemaf Ziffer 15.3 vorliegt), so legt der Market
Maker die Hohe der Forderung wegen Nichterfullung nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

Um die Zwangsglattstellung wegen Unterschreitung des
Mindestkapitals zu vermeiden, kann es flr den Kunden
notwendig werden, &auRerst kurzfristig die hinterlegten
Sicherheiten zu erhohen oder eine oder mehrere offene
CFD-Positionen zu schlieken.

Insbesondere bei knapp bemessenem Gesamtkapital im
Verhéltnis  zur  Margin-Anforderung  (Margin-Auslastung)
kann im Falle schneller und heftiger Kursbewegungen eine
Zwangsglattstellung auch ausgeldst werden, ohne dass fur
den Kunden vorher Gelegenheit besteht, einen Nachschuss zu
leisten oder selbst Positionen zu schlieken. Die Zwangsglatt-
stellung bei drohender Unterschreitung des erforderlichen
Mindestkapitals erfolgt ausschlieRlich im eigenen Interesse
des Market Makers bzw. des Intermediars. Ein Anspruch des
Kunden auf Zwangsglattstellung bei drohender Unterschrei-
tung des erforderlichen Mindestkapitals besteht nicht.

Trotz Nichterfullung der Anforderungen an das Mindestkapi-
tal kann zunéchst davon abgesehen werden, die offenen Po-
sitionen des Kunden zwangsglattzustellen. In einem solchen
Fall kann die offene CFD-Position des Kunden zu einem be-
liebigen spateren Zeitpunkt zwangsglattgestellt werden, ins-
besondere dann, wenn sich die Position des Kunden weiter
verschlechtert.

Eine Zwangsglattstellung verhindert nicht notwendig, dass
der Verlust das Gesamtkapital tbersteigt und eine Nach-
schusspflicht entsteht, die der Kunde unverzuglich auszuglei-
chen hat.

Auch fur den Fall, dass eine Zwangsglattstellung nicht verhin-
dert, dass der Verlust das Gesamtkapital Ubersteigt, schliefst
der Intermediér eine Nachschusspflicht gegentber dem Kun-
den aus (Konto ohne Nachschusspflicht).
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13.

14.

15.

151

Basiswerte

Basiswerte konnen Aktien, Aktienindizes, Index-Futures, Roh-
stoff-Futures, Edelmetalle, Wahrungen, Zins-Futures, Volatili-
tatsindex-Futures sowie sonstige Werte sein, die auf Borsen,
multilateralen Handelsplattformen oder von systematischen
Internalisierern (Referenzmarkte) unter Veroffentlichung von
Kursen gehandelt werden (Basiswerte). Die moglichen Basis-
werte sind der Instrumententbersicht in der Handelsplattform
zu entnehmen.

Bestimmte Basiswerte (z.B. Futures) haben ein festes Ablauf-
datum. Eine Benachrichtigung des Kunden Uber den bevor-
stehenden Ablauf ist nicht verpflichtend. Das Ablaufdatum des
CFD und des Basiswertes konnen voneinander abweichen.
Grundsétzlich endet der Handel in einem CFD einen Tag vor
dem Ablaufdatum des CFD (letzter Handelstag). Ausnahmen
sind der Instrumentenubersicht zu entnehmen. Sofern der
Kunde bis zu dem Ende des letzten Handelstages des CFD
die betreffende Position nicht selbststandig schlieft, wird
diese zum Geschéftsschluss des Ablaufdatums gemaf Ziffer
18 zwangsgeschlossen. Ein automatischer Roll-over, d.h. die
Schlieung und Neueréffnung von Positionen, erfolgt nicht.

Die genauen Spezifikationen eines CFD ergeben sich aus
der Instrumentenubersicht sowie dem Preis- und Leistungs-
verzeichnis fur den CFD-Handel und den Kontraktspezifi-
kationen, die diesen Ausfiihrungsgrundsatzen als Anlage
beiliegen.

Veranderungen in CFDs durch Kapitalmaknahmen der Basis-
werte kdnnen entweder durch eine nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmte Ausgleichzahlung 6konomisch nach-
gebildet werden oder die CFD-Position kann im Vorfeld der
Maknahme geschlossen werden. Eine Schliekung kann aus-
dricklich auch dann erfolgen, wenn die Maknahme keine un-
mittelbaren 6konomischen Auswirkungen erwarten l&sst.

Handels- und Geschéftszeiten

Die »Geschéaftszeiten« der Handelsplattform beginnen
an jedem Geschéftstag um 2:00 Uhr MEZ bzw. MESZ (Ge-
schéftseroffnung) und enden um 22:00 Uhr MEZ bzw. MESZ
(Geschéftsschluss). Geschaftstag ist jeder Tag, an dem die
Frankfurter Wertpapierbérse fur den Handel geoffnet ist (Ge-
schaftstag). Die Geschéftszeiten kdnnen nach angemessener
Vorankindigung gedndert werden.

Die »Handelszeiten« der jeweiligen CFDs ergeben sich aus
der Instrumententiibersicht. Anderungen sowie Feiertage und
handelsfreie Zeiten sind vom Kunden selbst zu tiberwachen.

Kursstellung

Wahrend der Geschéftszeiten stellt der Market Maker inner-
halb der Handelszeiten fortlaufend Kurse in die Handelsplatt-
form ein (Kontraktkurs), zu denen er grundsétzlich bereit ist,
CFD-Positionen zu eréffnen und zu schlieken. Die Einstellung
von Kursen in die Handelsplattform begriindet keine Verpflich-
tung des Market Makers zum Abschluss von Kontrakten.

Die Kursstellung erfolgt in Anlehnung an die auf dem
Referenzmarkt quotierten Kurse der Basiswerte bzw. der dort
bezeichneten Indizes (Referenzkurse).

Die Handelswahrung der Kontraktkurse kann der Instrumen-
tentbersicht entnommen werden. Die Quotierung erfolgt
fortlaufend tber mehrere Preisstufen (Markttiefe). Die jeweils
aktuelle Markttiefe ist in der Handelsplattform ersichtlich.

15.2

15.3

15.4

Die Kontraktkurse werden durch Vornahme von Auf- bzw. Ab-
schlagen auf die Referenzkurse unter Berlicksichtigung der
Markttiefe gebildet. Die maximale Hohe der Auf- bzw. Ab-
schlage (ausgedrickt als Prozentsatz des Referenzkurses) ist
dem Preis- und Leistungsverzeichnis fur den CFD-Handel zu
entnehmen.

Die maximale Hohe der Auf- bzw. Abschlage kann neu fest-
gesetzt werden, wenn aukergewdhnliche Kursbewegungen
oder Liquiditdtsverluste in einem Referenzmarkt erfolgt sind
oder Grund zu der Annahme besteht, dass sie bevorstehen
(vergl. Ziffer 10, erster Absatz).

Eine solche Neufestsetzung darf nicht dazu flihren, dass das
zum Zeitpunkt des Abschlusses des entsprechenden Aus-
fuhrungsgeschafts bestehende Verhaltnis zwischen der ma-
ximalen Hohe der Auf- bzw. Abschléage und der Volatilitat des
Referenzkurses nachtréglich zum Nachteil der Kunden ge-
andert wird. Eine Neufestsetzung von Auf- bzw. Abschlagen
wird durch Einstellung in die Handelsplattform mitgeteilt und
eine Woche nach dieser Einstellung oder zu dem dort mitge-
teilten Zeitpunkt wirksam.

Der Market Maker kann im Falle einer Marktstérung die
Kursstellung einschranken oder aussetzen. Marktstérung
bedeutet die Aussetzung oder Einschrankung des Han-
dels in dem Basiswert auf dem mafgeblichen Referenz-
markt. Eine Beschrdnkung der Stunden oder der Anzahl der
Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Markt-
stérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher offent-
lich bekannten Anderung der reguléren Handelszeiten des
betreffenden Basiswertes beruht. Eine Aussetzung oder
Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen
Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem gréfkten Han-
delsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf den Basiswert
beziehen, steht der Aussetzung oder Einschrankung des Han-
dels in dem Basiswert auf dem mafkgeblichen Referenzmarkt
gleich. Als Marktstorung gilt auch, wenn die Moglichkeit des
Market Makers, sein Marktrisiko aus dem Ausflihrungsgeschaft
durch Abschluss von Kurssicherungsgeschaften, die hierzu
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) des Market Makers erfor-
derlich sind, abzusichern, nicht mehr gegeben oder erheblich
eingeschréankt ist (hedging disruption), vorausgesetzt, dass der
Intermediar dem Kunden die beabsichtigte Zwangsschlieung
auf die Mitteilung des Market Makers mit einer Frist von mindes-
tens drei Geschéftstagen vorab angekiindigt hat. Weiterhin gilt
als Marktstorung, wenn sich der Market Maker zur Absicherung
des Marktrisikos aus dem Ausflhrungsgeschaft den Basiswert
aufgrund eines Leihgeschafts von Dritten verschafft hat und
das Leihgeschaft von dem Dritten gekindigt oder auf andere
Weise beendet wurde, vorausgesetzt, dass der Intermediar
dem Kunden die beabsichtigte Zwangsschliekung auf die Mit-
teilung des Market Makers mit einer Frist von mindestens drei
Geschéftstagen vorab angekindigt hat.

An gesetzlichen Feiertagen an den Referenzmarkten ist der
Market Maker nicht verpflichtet, CFD-Kurse zu stellen.

Der Market Maker kann entscheiden, flir einen Basiswert
kiinftig keine Kurse mehr zu stellen. Dies betrifft insbeson-
dere auch Félle, in denen der zugrunde liegende Basiswert
aufgrund eines der in Ziffer 15 genannten Umstande eine
wesentliche Verdnderung in der Bewertung erfahrt oder er-
warten lasst.

Der Market Maker behélt sich vor, die Kursstellung zeitweise
einzuschranken oder auszusetzen, wenn ein vortibergehen-
der Verlust der Liquiditat oder aukergewohnliche Volatilitdt im
Referenzmarkt zu erwarten sind. Dies kann insbesondere bei
den in Ziffer 10 genannten Umstanden der Fall sein.

Seite 9



B. SONDERBEDINGUNGEN FUR DEN CFD-HANDEL

16.

1641

16.2

Auftrdge in der Handelsplattform

Grundsaétzlich ist die Auftragserteilung, -dénderung und -16-
schung Uber die elektronische Handelsplattform mdglich. Die
verflugbaren Auftragstypen finden sich im Anhang 2 — Or-
dertypen. Die Kontraktanzahl pro Auftrag ist begrenzt. Die
maximalen Auftragsgroken ergeben sich aus der Instrumen-
tentibersicht.

Auftragserteilung, -dnderung und -I6schung

Die Annahme eines Auftrags des Kunden durch die Bank
(Auftrag) wird durch Anzeige in der Handelsplattform besta-
tigt. Ein Auftrag ist nur dann angenommen, wenn er in der
Handelsplattform angezeigt wird. Gleiches gilt fiir die Auf-
tragsénderung bzw. -I6schung.

Ist dem Kunden der Status eines Auftrages unklar, so ist er ver-
pflichtet, sich per Telefon nach dem Status zu erkundigen. Dies
trifft insbesondere zu, wenn der CFD-Handel wéhrend der
Handelszeit ausfallt oder eine sonstige Fehlfunktion vorliegt.

Der Kunde ist verpflichtet, den Intermediar Giber ihm bekannt
werdende Stoérungen bei der Ubertragung der Daten unver-
zlglich zu unterrichten.

Im Fall eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion der Handels-
plattform hat der Kunde die Méglichkeit, sich wahrend der
Betreuungszeiten per Telefon mit dem Intermediar in Verbin-
dung zu setzen, um Auftrage per Telefon zu erteilen. Aukerhalb
der Betreuungszeiten hat der Kunde die Moglichkeit Auftra-
ge schriftlich zu erteilen. Eine solche telefonisch vorgenom-
mene Auftragserteilung ist ausschlieklich zwecks Schliekung
offener CFD-Gesamtpositionen (d.h. alle flir den jeweiligen
Basiswert ertffneten Kontrakte) als Market-Auftrag zuléssig
und muss mindestens die folgenden Angaben enthalten:
eindeutige Identifizierung des Kunden und Angabe der
Kontonummer des CFD-Handelskontos sowie
ausdriicklicher Auftrag zur SchlieRung einer offenen CFD-
Gesamtposition bzw. die SchlieRung aller Gesamtpositionen,
die eindeutige Bezeichnung der Kontrakte (dazu zahlt z.B.
bei CFDs auf Futures insbesondere auch die Angabe der
Falligkeit).

Auftrage kdnnen, miussen aber nicht geléscht werden, wenn

a) das Glltigkeitsdatum des Auftrages erreicht ist,

b) das Ablaufdatum des CFD erreicht ist,

c) es bei einem Basiswert zu einem besonderen Ereignis
(Anhang 3, Ziffer 4.2) kommt,

d) an dem maRkgeblichen Referenzmarkt der Handel in
einem Basiswert ganz oder teilweise ausgesetzt wird,

e) der Handel durch Eingriffe von hoher Hand ausgesetzt
oder untersagt wird,

f) der Market Maker fiir den betreffenden Basiswert keine

Kurse mehr stellt,

der Market Maker aus einem sonstigen von ihm nicht zu

vertretenden Grund nicht in der Lage ist, fiir den Basiswert

Kurse zu stellen.

-

9

Eine Léschung wird Uber die Handelsplattform mitgeteilt.

Auftragsausfiihrung

Fir die Ausfihrung eines Kaufauftrags ist der Kaufkurs (Ask)
und fur einen Verkaufsauftrag ist der Verkaufskurs (Bid) rele-
vant.

Der »Ausfihrungskurs« ist in jedem Fall der quotierte
volumengewichtete Durchschnittspreis (volume-weighted
average price, »VWAP«). Dabei wird zunachst die quotierte
Menge der ersten Preisstufe der Markttiefe bertcksichtigt.
Reicht die quotierte Menge der ersten Preisstufe zur Aus-
fihrung des Auftrages nicht aus, so werden nacheinander
die nédchsten Preisstufen der Markttiefe zur Bestimmung des
Ausfiihrungskurses herangezogen.
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16.3

16.4

17.

171

Zeitgleich auf einen Kontraktkurs ausfiihrbare Auftrage wer-
den in der Reihenfolge der Auftragspriorisierung ausgefthrt.
Dazu wird nach Ausfihrung des ersten Auftrages der Kon-
traktkurs nach Abzug der ausgefihrten Kontraktgréke ermit-
telt und basierend darauf die Ausfuhrbarkeit des folgenden
Auftrages in der Reihenfolge geprift. Wenn dieser Auftrag
ebenfalls ausfihrbar ist, wird wiederum die ausgeflihrte Kon-
traktgroke dieses Auftrages vom Kontraktkurs abgezogen
und basierend darauf die Ausfiihrbarkeit des folgenden Auf-
trages in der Reihenfolge ermittelt usw. Dies geschieht so lan-
ge, bis kein Auftrag mehr auf diesen Kontraktkurs ausftihrbar
ist. Wenn ein neuer Kontraktkurs gestellt wird, beginnt dieser
Prozess von Neuem.

Auftrédge werden nur wahrend der Geschafts- und Handels-
zeiten ausgefihrt.

Die Ausfiihrung eines Auftrages fiihrt zum Abschluss eines
Kontrakts zwischen dem Intermediar und dem Kunden sowie
zeitgleich zum Abschluss eines spiegelbildlichen Kontrakts
zwischen Intermedidr und Market Maker.

Die Ausfuhrung des Auftrages wird durch Einstellung in der
Handelsplattform angezeigt.

Bei der Ausflihrung von Auftrdgen sind Provisionen, Geblih-
ren und sonstige Kosten gemaf dem Preis- und Leistungsver-
zeichnis fur den CFD-Handel sofort féllig.

Auftragspriorisierung

Auftrége, die zeitgleich auf einem Kontraktkurs ausfiihrbar
werden, werden in der Reihenfolge ihrer Orderpreise ausge-
fuhrt, d.h. im Falle eines Kaufauftrages wird der Auftrag mit
dem hochsten Limit/Stoppreis zuerst ausgefiihrt, im Falle ei-
nes Verkaufsauftrages wird der Auftrag mit dem tiefsten Limit/
Stoppreis zuerst ausgeftihrt.

Wenn die zeitgleich ausfuhrbaren Auftrage identische Preise ha-
ben, werden Auftrage zur Absicherung einer Position (Take-
Profit-Auftrag, Stop-Loss-Auftrag oder Trailing-Stop-Auftrag)
mit Prioritdt vor Auftrdgen zur Eroffnung einer Position (Limit-
auftrag oder Stop-Auftrag) ausgefuhrt. Alle weiteren Auftrége,
fur die aufgrund der vorgangig genannten Regeln keine Auf-
tragspriorisierung vorgenommen werden kann, werden in der
Reihenfolge ihres Zeitstempels priorisiert, d.h. der Auftrag mit
dem éltesten Zeitstempel wird zuerst ausgefiihrt.

Auftragsablehnung
Ein Auftrag zur Eroffnung einer Position kann ohne Angabe
von Griinden abgelehnt werden.

Ein Auftrag kann dariiber hinaus insbesondere abgelehnt

werden, wenn

= das freie Kapital zum Zeitpunkt der Auftragsausfiihrung klei-
ner als die Margin-Anforderung ist,

= die Mindestsicherheit unterschritten wird,

= die maximale Gesamtpositionsgrofke Uberschritten wird,

= bei Market-Auftragen die Markttiefe nicht ausreicht.

Wird ein Auftrag abgelehnt, so wird der Auftrag aus der Han-
delsplattform geldscht.

Positionserdffnung, -schlieRung und -bewertung

Positionsercffnung

Der Kunde hat grundsatzlich keinen Anspruch auf die
Eroffnung einer CFD-Position. Durch Ausfihrung eines
Auftrages wird eine CFD-Position Uber eine bestimmte
Anzahl von Kontrakten in der jeweiligen Handelswahrung
des CFD ero6ffnet. Werden mehrere CFD-Positionen (CFD-
Teilpositionen) auf einen Basiswert eroffnet, sind diese in der
Handelsplattform zu einer CFD-Gesamtposition zusammenge-
fasst (CFD-Gesamtposition).
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17.2

Die maximal zuldssige Grofke einer neu zu erdffnenden CFD-
Gesamtposition kann jederzeit gedndert werden.

Die Eroffnung einer CFD-Position setzt voraus, dass das freie
Kapital groker ist als die Margin-Anforderung der neu zu er-
offnenden Position.

Auf bestimmte Basiswerte kann das Eroffnen von CFD-Short-
positionen ausgeschlossen werden.

Ein zeitgleiches Fuhren einer CFD-Long- und CFD-Shortposi-
tion auf den gleichen Basiswert ist nicht moglich.

Sie konnen jedoch durch Erteilung einer Force Open-Order ei-
ne CFD-Long- und eine CFD-Short-Position bezogen auf den-
selben Basiswert gleichzeitig fuhren. Die CFD-Gesamtposition
setzt sich dann aus der Summe der CFD-Long- und CFD-Short-
Position zusammen. In der Handelsplattform erfolgt die Anzei-
ge als CFD-Long- und CFD-Short-Gesamtposition.

Uber den Geschéftsschluss hinaus offene CFD-Positio-
nen (Overnight-Positionen) werden am nachsten Geschéfts-
tag mit dem bei Handelsbeginn gestellten Kontraktkurs
fortgefiihrt, dieser Kontraktkurs kann unter Umstanden er-
heblich vom Schlusskurs des Vortages abweichen (Overnight-
Risiko). Im Zusammenhang mit Overnight-Positionen entstehen
Ausgleichszahlungen fiir Finanzierungskosten (Overnight-Finan-
zierungskosten), die nach Malkgabe des Preis- und Leistungs-
verzeichnisses fiir den CFD-Handel geschuldet und féllig sind.

Positionsbewertung

Offene CFD-Positionen werden wahrend der Geschéftszei-
ten fortlaufend mit den Kontraktkursen bewertet (Bewer-
tungskurs).

MaRgeblich fur die untertdgige Bewertung von CFD-Long-
positionen ist der Preisstufe-1-Verkaufskurs (Best Bid) und ftr
CFD-Shortpositionen der Preisstufe-1-Kaufkurs (Best Ask). Bei
Positionseréffnung ist die Bewertung der CFD-Position auf-
grund unterschiedlicher An- und Verkaufskurse negativ. Der
Unterschied der An- und Verkaufskurse kann ggf. eine Marge des
Market Makers enthalten. Dieser Unterschied kann erst dann
positiv. werden, wenn eine entsprechende Wertentwicklung
diese Kosten Ubersteigt.

Zum Geschéftschluss werden Overnight-Positionen mit dem
Kontraktkurs zum Geschaftsschluss (Schlusskurs) bewertet.

Die Wertverdnderung einer offenen Position (unrealisierter
Gewinn und Verlust) wird als Differenz zwischen dem Han-
delsvolumen bei Positionseroffnung und dem Handelsvolu-
men zum Bewertungskurs ermittelt.

Fur unrealisierte Gewinne bzw. Verluste, die in einer
Waéhrung anfallen, die nicht der Abrechnungswahrung
entspricht, erfolgt eine Umrechnung in die Abrechnungs-
wahrung. Die Umrechnung erfolgt zum jeweiligen Be-
wertungszeitpunkt durch einen entsprechenden auf der
Handelsplattform ausgewiesenen FX-CFD-Kurs aus der
Handelswahrung in die Abrechnungswahrung. Bewer-
tungsgewinne werden mit dem Kaufkurs (Ask) und Bewer-
tungsverluste mit dem Verkaufskurs (Bid) umgerechnet.
Der Kunde tragt fur unrealisierte Gewinne und Verluste das
Wahrungsrisiko.

Unrealisierte Gewinne bzw. Verluste werden mit der Tages-
endbuchung abgerechnet. Hierbei erfolgt eine Verrechnung
mit bereits vorlaufig gutgeschriebenen unrealisierten Ge-
winnen bzw. Verlusten.

Die Bewertung einer CFD-Gesamtposition entspricht der
Summe der Bewertungen ihrer CFD-Teilpositionen.

17.3 Positionsschlietung

Offene CFD-Positionen werden durch Eroffnung einer gegen-
laufigen CFD-Position (Gegengeschéaft) vollstandig oder teilwei-
se geschlossen, d.h. glattgestellt (Glattstellung).

Der Kunde kann wahrend der jeweiligen Handelszeiten
grundséatzlich jederzeit eine CFD-Position schlieken und da-
durch die schwebenden Bewertungsgewinne oder -verluste
realisieren.

Der Anspruch auf Glattstellung besteht nur, solange keine
Marktstorung (Ziffer 15.3) vorliegt.

Soll eine aus mehreren CFD-Teilpositionen bestehende CFD-
Gesamtposition nur teilweise geschlossen werden, so erfolgt
die Schliekung in derjenigen Reihenfolge, in der die CFD-Teil-
positionen erdffnet wurden (first in, first out), sofern der Kunde
keine abweichende Weisung erteilt.

Beim SchlieRen einer offenen CFD-Position werden Bewer-
tungsgewinne oder -verluste realisiert. Die Wertveranderung
einer Position zum Zeitpunkt der Schliekung (realisierter Ge-
winn und Verlust) wird als Differenz zwischen dem Handels-
volumen bei Positionser6ffnung und dem Handelsvolumen
bei Positionsschlieung ermittelt.

Fir realisierte Gewinne bzw. Verluste, die in einer Wahrung
anfallen, die nicht der Abrechnungswahrung entspricht, er-
folgt eine Umrechnung in die Abrechnungswahrung. Die Um-
rechnung erfolgt zum Zeitpunkt der Schliebung durch einen
entsprechenden, auf der Handelsplattform ausgewiesenen
FX-CFD-Kurs aus der Handelswahrung in die Abrechnungs-
wahrung. Bewertungsgewinne werden mit dem Kaufkurs (Ask)
der jeweiligen Wéahrung und Bewertungsverluste mit dem Ver-
kaufskurs (Bid) der jeweiligen Wahrung umgerechnet.

Realisierte Gewinne bzw. Verluste werden mit der Tagesend-
buchung abgerechnet. Hierbei erfolgt eine Verrechnung mit
bereits vorlaufig gutgeschriebenen unrealisierten Gewinnen
bzw. Verlusten. Zudem werden bei Positionsschlieung die
nur vorlaufig gutzuschreibenden Betrdge (siehe Positionsbe-
wertung) endgultig gutgeschrieben.

Die Verpflichtung zur Glattstellung besteht nur in den Gren-
zen der quotierten Markttiefe des Kontraktkurses. Dies kann
dazu fuhren, dass der Kunde fiir die vollstdandige Schlie-
Bung einer CFD-Position mehrere Auftrége erteilen muss.
Dabei ist insbesondere mafkgeblich, ob nach Meinung des
Market Makers der Auftrag, der zur Glattstellung flihren soll,
aukerhalb des normalen Handelsumfangs liegt, einen Han-
del aukerhalb der Handelszeiten des Basiswertes in illiqui-
den Markten erfordern wirde oder ob zwischenzeitliche
Anderungen in der Marktlage zu beriicksichtigen sind. Ei-
ne solche Einschatzung erfolgt unter Berlcksichtigung der
Reprasentativitat, Fairness und Angemessenheit unter Ein-
beziehung der anwendbaren Kurse und Kosten einer Trans-
aktion in dem aus dem Angebot ersichtlichen Umfang im
Referenzmarkt.
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18.

19.

Zwangsschlieung

Eine offene CFD-Position kann unter den nachstehenden Vor-

aussetzungen ganz oder teilweise glattgestellt oder beschrankt

werden, wenn

= eine Marktstorung (Ziffer 15.3) tber das Geschaftsende des
dritten Geschaftstages nach ihrem Eintritt hinaus andau-
ert und ein Ende der Marktstérung nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) des Market Makers nicht abzusehen ist;

= eine offene Position nach Ankiindigung des Fortfalls der Kurs-
stellung (Ziffer 15.4) nicht rechtzeitig glattgestellt wird;

= ein Fall der Ziffer 19 (Stoérung des Betriebs) vorliegt;

= die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine
andere zustandige Behdrde eine entsprechende Aufforde-
rung an den Intermediar, den Market Maker oder an den Kun-
den gerichtet hat;

= ein hinreichender Verdacht besteht, dass der Kunde im Besitz
von Insider-Informationen im Sinne von § 13 WpHG ist, die im
Zusammenhang mit einer offenen CFD-Position des Kunden
stehen;

= ein hinreichender Verdacht besteht, dass der Kunde im Zu-
sammenhang mit dem Handel in CFDs Straftaten begeht oder
gegen Vorschriften zum Marktmissbrauch oder zu Marktmani-
pulation verstoft (z.B. gleichzeitig am Referenzmarkt und auf
der Handelsplattform agiert oder agieren lasst).

Storung des Betriebs

Im Falle von Stoérungen des Betriebs durch héhere Gewalt, Auf-
ruhr, Krieg und Naturereignisse oder durch nicht vertretbare
Vorkommnisse verlangern sich in diesen Ausfihrungsgrundsat-
zen vorgesehene Fristen und definierte Zeitraume um die Dauer
der Stérung.

Ein Fall hoherer Gewalt liegt in der Regel auch vor, wenn

= der Market Maker aufgrund einer von ihm nicht zu vertreten-
den Handlung oder Unterlassung oder eines nicht von ihm zu
vertretenden Ereignisses (einschlieRlich des Ausfalls der Ener-
gieversorgung, seiner Kommunikations- oder sonstigen Infra-
struktur) nicht in der Lage ist, im Zusammenhang mit einem
oder mehreren Basiswerten Kurse zu stellen;

= ein Referenzmarkt geschlossen oder auf einem makgebli-
chen Referenzmarkt der Handel mit einem Basiswert einge-
stellt wird;

= in einem mafkgeblichen Referenzmarkt oder Basiswert Li-
mits oder andere aukergewdhnliche Regeln oder Beschran-
kungen eingefihrt werden;

= der Handel in dem Basiswert durch Eingriffe von hoher Hand
ausgesetzt oder untersagt wird.

In diesen Fallen kann der Market Maker zur Vermeidung von

Schéaden die folgenden Maknahmen gegebenenfalls in Abstim-

mung mit dem Intermediér ergreifen:

» Anderung der Geschéfts- und Handelszeiten;

= Anderung der Margin-Parameter;

= Zwangsglattstellung offener CFD-Positionen (Ziffer 12);

= alle sonstigen vom Market Maker nach den Umstéanden und
unter Berticksichtigung aller betroffenen Interessen nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) fuir erforderlich oder geeignet ge-
haltenen MaRnahmen. Hierbei wird der Market Maker seine
gesetzlichen Pflichten zur Vermeidung und gegebenenfalls
Behandlung von Interessenkonflikten nach § 63 Abs. 2 WpHG
beachten.
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20. Anwendbares Recht

Im Verhaltnis zwischen dem Intermediar und dem Market Ma-
ker gilt deutsches Recht. Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.
Sofern ein wirksamer Rahmenvertrag zwischen den Parteien
besteht, gehen im Hinblick auf die Rechtswahl und den Ge-
richtsstand die Regelungen des Rahmenvertrages vor.



B. ANHANG - AUSFUHRUNGSGRUNDSATZE

ANHANG 1 — MISTRADE-REGELN

(2

(3)

(4)

(5)

Mistrade-Regeln

Die Parteien vereinbaren ein vertragliches Aufhebungsrecht
fur den Fall der Bildung nicht marktgerechter Preise im au-
Rerborslichen Geschaft (Mistrade). Danach kénnen die Par-
teien ein Geschéft aufheben, wenn ein Mistrade vorliegt und
eine der Parteien die Aufhebung gegenuber der anderen
Partei fristgemaf verlangt.

Ein Mistrade liegt vor, wenn der Preis des Geschéfts aufgrund

I) eines Fehlers im technischen System des Market Makers,
eines dritten Netzbetreibers oder

Il) eines Fehlers bei der Eingabe eines Preisgebots oder einer
Preisindikation in das Handelssystem oder bei der Ermittiung
des zugrunde liegenden Preises erheblich und offenkundig
von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens des betref-
fenden Geschafts marktgerechten Preis (Referenzpreis) ab-
weicht. Die fehlerhafte Eingabe des Volumens berechtigt
nicht zur Aufhebung des Geschéftsabschlusses.

Eine erhebliche und offenkundige Abweichung vom markt-
gerechten Preis wird wie folgt bestimmt:

= Eine Abweichung von mehr als 3% in XETRA-Werten

= Eine Abweichung von mehr als 7,5% in Non-XETRA-Werten

Als Referenzpreis gilt der Durchschnittspreis der letzten drei
vor dem Geschéft in dem fraglichen Instrument an einer Re-
ferenzstelle wirksam zustande gekommenen Geschéfte des-
selben Handelstages. Referenzstelle ist jedes borsliche oder
aukerborsliche Handelssystem, das fir das fragliche Instru-
ment zustande gekommene Preise in einem marktiblichen
Informationsverbreitungssystem veroffentlicht.

Ist kein Durchschnittspreis nach der vorstehenden Bestim-
mung zu ermitteln oder bestehen Zweifel, ob der so er-
mittelte Durchschnittspreis den fairen Marktverhéltnissen
entspricht, so ermittelt die aufhebungsberechtigte Partei den
Referenzpreis nach billigem Ermessen auf der Grundlage der
jeweiligen Marktverhdltnisse und mittels allgemein anerkann-
ter und marktublicher Berechnungsmethoden.

Das Aufhebungsverlangen kann nur von den Parteien selbst
gestellt werden. Das Aufhebungsverlangen ist bis 15 Minu-
ten nach dem letztmdglichen Handelszeitpunkt fur den je-
weiligen Kontrakt des jeweiligen Handelstages geltend
zu machen, es sei denn, das Aufhebungsverfahren konnte
aufgrund einer nachweislichen Stérung in den technischen
Systemen der meldenden Partei oder aufgrund hoherer Ge-
walt nicht unverztglich geltend gemacht werden. Das Auf-
hebungsverlangen wird telefonisch und per E-Mail an den
fir den Handel verantwortlichen Ansprechpartner des Mar-
ket Makers bzw. des Intermediars gerichtet und enthalt fol-
gende Angaben: Bezeichnung des Kontraktes, Anzahl und
Abschlusszeitpunkt der betroffenen Geschéfte mit dem je-
weils gehandelten Volumen und den jeweils gehandelten
Preisen. Soweit sich aufgrund des Mistrades zu Lasten der
meldenden Partei ein Betrag von mindestens 5.000 Euro er-
gibt (Anzahl der gehandelten Kontrakte des aufzuhebenden
Geschéfts multipliziert mit der Differenz aus Mistrade-Preis
und marktiblichem Preis) oder eine rechtzeitige Meldung
nach Absatz 2 nicht mdglich ist oder die Voraussetzungen
des nachstehenden Absatzes 7 dieser Vereinbarung erfllt
sind, kann das Aufhebungsverlangen bis 11 Uhr des nachsten
Bankarbeitstages gestellt werden. Das wirksam erklarte Auf-
hebungsverlangen ist auf Verlangen der nicht aufhebungsbe-
rechtigten Partei zu begriinden. Die Begrindung enthélt: Die
Umstande, aus denen sich nach Auffassung der aufhebungs-
berechtigten Partei das Aufhebungsverlangen rechtfertigt.
Die Begriindung erfolgt per E-Mail.

(6)

@)

(8)

(9)

Ein Aufhebungsrecht nach Absatz 1 besteht nicht fir Ge-
schéfte, bei denen das Produkt aus der Anzahl der gehan-
delten Papiere und der Differenz zwischen gehandeltem
Preis und Referenzpreis unter 500 Euro (Mindestschadens-
summe) liegt. Das Erreichen der Mindestschadenssumme ist
keine Voraussetzung fur die Geltendmachung eines Mistrade-
Antrages, wenn Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass die
Mindestschadensschwelle von der aus dem Mistrade be-
gunstigten Partei bzw. im Falle des Vertragspartners von
einem seiner Kunden durch die Erteilung eines oder mehre-
rer entsprechender Auftrdge ausgenutzt wurde. Hierbei ist
insbesondere die Anzahl der vom Intermediér erteilten auf
einen Kunden zurtickzufuhrenden Auftrdge und das Volumen
des jeweiligen Auftrages zu bertcksichtigen. Die vorstehende
Regelung umfasst nicht nur die Geschafte in einem Kontrakt
durch eine Partei, sondern gilt fiir alle Geschéfte einer Partei
in Kontrakten auf denselben Basiswert. Uber das Vorliegen der
genannten Anhaltspunkte werden sich der Intermediar und der
Market Maker verstandigen.

Die Aufhebung des Geschafts erfolgt mittels Stornierung des
Geschéftes durch beide Vertragsparteien bzw., sofern eine
Stornierung nicht mehr moglich ist, durch die Verbuchung ei-
nes entsprechenden Gegengeschéftes.

Die Vereinbarung dieses vertraglichen Aufhebungsrechts
lasst sonstige Rechte nach allgemeinen zivil- und handels-
rechtlichen Bestimmungen, insbesondere Anfechtungsrech-
te, unberihrt.

Die vorstehenden Abséatze gelten entsprechend auch fir
den Fall, dass die Parteien telefonisch ein Geschaft Uber ein
auf dem Handelssystem angebotenes Instrument schlieen.

(10) §122 BGB ist analog anzuwenden.
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B. ANHANG — AUSFUHRUNGSGRUNDSATZE

ANHANG 2 — ORDERTYPEN

Market Order

Bei der Market Order erteilt der Kunde dem Intermediar unli-
mitierte Kauf- oder Verkaufsorders, die zum nédchstmoglichen
Brief- (Ask) oder Geldkurs (Bid) unter Beachtung der Markttiefe
ausgefuhrt werden (Market Order). Market Orders werden nur
ausgefihrt, wenn sie zum Zeitpunkt der Ordererteilung sofort
und vollstandig ausfiihrbar sind. Ein Auftrag zur SchlieRung ei-
ner oder aller offenen Gesamtpositionen kann zu Teilausfuhrun-
gen fuhren.

Market Orders konnen nur zu den Handelszeiten des jeweili-
gen Referenzmarktes des entsprechenden Basiswertes erteilt
werden.

Bei Market Orders kann es aufgrund der Marktsituation zu Ab-
weichungen beim Ausfuhrungskurs kommen, d.h. der tatsach-
liche Ausflihrungskurs kann vom auf der Handelsplattform
angezeigten Kontraktkurs zum Zeitpunkt des Angebots abwei-
chen.

Limit

Der Kunde kann dem Intermediar bei der Erteilung von Auf-
trdgen Preisgrenzen (Limits) vorgeben. Malkgeblich fur das
Erreichen des Limits ist der jeweilige Kontraktkurs im ersten Order-
buchlevel (Best-Bid-Ask).

Ein limitierter Kaufauftrag wird zum Limit oder einem geringe-
ren Kurs ausgefuhrt, wenn bezogen auf den Basiswert das
durch den Kaufauftrag definierte Volumen zum Limit oder ei-
nem geringeren Kurs gehandelt und gekauft werden kann.
Ein limitierter Verkaufsauftrag wird zum Limit oder einem
hoheren Kurs ausgeflihrt, wenn bezogen auf den Basiswert
das durch den Verkaufsauftrag definierte Volumen zum Limit
oder einem hoheren Kurs gehandelt und verkauft werden kann.

Stop

Eine Stop Order gilt als Kauf- oder Verkaufsorder, die zum
nachstmaoglichen Kurs billigst bzw. bestens ausgeflihrt wurde,
nachdem ein festgelegter Kurs (Limit) erreicht oder tUberschrit-
ten wurde (Kauforder) bzw. erreicht oder unterschritten wurde
(Verkaufsorder). Die Ausfiihrung der Kauf- oder Verkaufsor-
der erfolgt als Market Order, also unlimitiert zum nachstmoég-
lichen Kurs. Makgeblich fiir das Erreichen des Limits ist der
Kauf- bzw. Verkaufskurs im ersten Orderbuchlevel, sofern die
hier quotierte Menge zur Ausfiihrung der Order ausreicht. Aus-
fihrungskurs ist der quotierte volumengewichtete Durchschnitts-
preis (volume-weighted average price, »VWAP), bei dem die
Preisstufen der Markttiefe nacheinander zur Bestimmung des
Ausfiihrungskurses herangezogen werden. Die Ausfihrung
zum Limit wird seitens des Market Makers nicht garantiert, son-
dern ist abhangig vom Auftragseingang im Orderbuch sowie der
Quotierung und Liquiditat am mafkgeblichen Referenzmarkt des
Basiswertes. Wird eine Stop Order mit der Geschéftsart »Kauf«
kombiniert, wird erst nach Uberschreitung der Stoppmarke
gekauft (Stop Buy zum Offnen einer Longposition oder zum
SchlieRen einer Shortposition). Wird eine Stop Order mit der Ge-
schaftsart »Verkauf« kombiniert, wird erst nach Unterschreitung der
Stoppmarke verkauft (Stop Loss zum Offnen einer Shortposition
oder zum SchlieRen einer Longposition).

Stop Loss

Die Stop-Loss-Order ist eine spezielle Auftragsart, bei der
ein Absicherungsauftrag mit einer bereits existierenden Han-
delsposition verbunden ist. Sie erlaubt dem Kunden, die
Verluste offener Handelspositionen zu begrenzen. Die Stop-Loss-
Order kann bei schnellen Kursschwankungen unter bzw.
Uber dem Einstandskurs liegen. Auch fiir diese spezielle Auf-
tragsart ist der Kauf- bzw. Verkaufskurs im ersten Orderbuch-
level makgeblich, d.h. dass der Ausloser der Stop-Loss-Order
sich nach dem Kauf- bzw. Verkaufskurs im ersten Orderbuch-
level richtet.
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5. Trailing Stop Loss

Dieser Ordertyp ist ein dynamischer Stopp. Das bedeutet, dass
je nach Kursentwicklung die Stop Order um einen festgeleg-
ten Betrag dem aktuellen Kurs automatisch nachgezogen wird,
sobald der Basiswert ein neues Hoch (CFD-Longposition) bzw.
ein neues Tief (CFD-Shortposition) erreicht hat. Das Stop Limit
wird hier in Abhangigkeit von der Kursentwicklung automatisch
um den vorgegebenen Abstand zum Hochstkurs (CFD-Longpo-
sition) bzw. Tiefstkurs (CFD-Shortposition) nach Eréffnung der
CFD-Position nach folgendem Muster angepasst: Bei steigen-
den Kursen werden die Stop Limits von Verk&ufen (Stop Loss)
entsprechend dem angegebenen Abstandsparameter/Diffe-
renzwert nachgezogen; Stop Limits von K&ufen (Stop Buy) blei-
ben unverandert. Bei fallenden Kursen werden die Stop Limits
von Kaufen (Stop Buy) entsprechend dem angegebenen Ab-
standsparameter/Differenzwert nachgezogen; Stop Limits von
Verkaufen bleiben in diesen Fallen unverandert.

Take Profit

Dieser Ordertyp kann ebenfalls zur Positionsabsicherung ein-
gesetzt werden. In diesem Fall handelt es sich um eine Limitor-
der zur Gewinnrealisierung (Take Profit). Eine limitierte Kauforder
wird demnach zum Limit oder einem geringeren Kurs ausgefiihrt,
wenn bezogen auf den Basiswert das durch die Kauforder defi-
nierte Volumen zum Limit oder einem geringeren Kurs gehandelt
und gekauft werden kann. Dementsprechend wird eine limitier-
te Verkaufsorder zum Limit oder entsprechend einem hoheren
Kurs ausgefuhrt, wenn bezogen auf den Basiswert das durch die
Verkaufsorder definierte Volumen zum Limit oder einem entspre-
chend hoheren Kurs gehandelt und verkauft werden kann.

Absicherungsorders kénnen auch direkt bei Erteilung der Ba-
sisorder zur Positionseréffnung angehangt werden (Folgeor-
der). Die Absicherungsorder kann entweder als konkretes Limit,
als absoluter Kursabstand zum Take-Limit-Kurs/Ausfuhrungs-
kurs der Basisorder oder als gewtinschter maximaler absoluter
Gewinn oder Verlust eingegeben werden, der allerdings nicht
garantiert werden kann.

OCO-Order

Bei einer »One-Cancels-Other-Order« (OCO-Order) werden
zwei separate Auftrage in der Weise kombiniert, dass sobald
einer von beiden Auftragen ausgefiihrt wurde, der andere auto-
matisch erlischt. Werden mehrere Orders derart miteinander
kombiniert, dass erst durch die Ausflihrung des ersten Auf-
trages ein Folgeauftrag ausgeldst wird (bspw. durch gleichzei-
tige Ausfiihrung einer Stop-Loss- und einer Take-Profit-Order),
spricht man von einer If-Done-OCO-Order. Die Ausflihrung der
Basisorder (If-Done) aktiviert die beiden Folgeorders (OCO).
Wird eine von beiden ausgefuhrt, wird die andere gestrichen.

If-Done-Order

Bei einem If-Done-Auftrag werden mehrere Auftrage der-
art kombiniert, dass erst durch Ausfuhrung des ersten
Auftrages (eines limitierten Kaufauftrages oder Stop-Market-
Auftrages) der Folgeauftrag (ein limitierter Verkaufsauftrag
oder Stop-Market-Auftrag) ausgeldst wird. Gibt der Kunde —
soweit die Handelsplattform das zulésst — flir den Folgeauftrag
anstatt eines Limits einen Preisabstand oder ein Gewinn- oder
Verlustziel vor, so gilt allein das aus der Eingabe des Kunden
berechnete und ihm in der Handelsplattform angezeigte Limit
als von dem Kunden vorgegeben.

Die »Force Open-Order« ist eine Market-, Limit- oder Stop-Order,
die zur gleichzeitigen Eroffnung und Fuhrung einer gegenldu-
figen CFDPosition bezogen auf denselben Basiswert flihrt. Die
Definitionen entsprechen den oben beschriebenen Ordertypen.

Giiltigkeitsdauer

Der Kunde kann bei der Erteilung von Auftragen eine Gilltig-
keitsdauer vorgeben. Ein ohne ausdrickliche Bestimmung der
Giltigkeitsdauer erteilter Auftrag ist unbefristet gultig. Ein als
unbefristet erteilter Auftrag bleibt gltig, bis er ausgefihrt oder
widerrufen wird. Ein mit ausdrticklicher Bestimmung der Gultig-
keitsdauer erteilter Auftrag hat bis zum Geschéftsschluss des so
bestimmten Geschaftstages Glltigkeit.



B.

ANHANG — AUSFUHRUNGSGRUNDSATZE

ANHANG 3 — KONTRAKTSPEZIFIKATIONEN

31

Allgemeines
»Kontraktwert« ist das Produkt aus dem Kontraktkurs und der
Kontraktmenge.

»Kontraktkurs« ist

= bei Eroffnung von CFD-Longpositionen der von dem Mar-
ket Maker im jeweils makgeblichen Zeitpunkt gestellte
Kaufkurs (Ask); bei CFD-Shortpositionen der von dem Mar-
ket Maker im jeweils mafkgeblichen Zeitpunkt gestellte
Verkaufskurs (Bid); jeweils unter Berlicksichtigung der
Markttiefe im Zeitpunkt der Eroffnung;

= flr die Zwecke der Berechnung des Kontraktwertes im Zeit-
punkt der Schliekung von CFD-Longpositionen der von dem
Market Maker im makgeblichen Zeitpunkt gestellte Verkaufs-
kurs (Bid); bei CFD-Shortpositionen der von dem Market Ma-
ker im jeweils makgeblichen Zeitpunkt gestellte Kaufkurs
(Ask); jeweils unter Berticksichtigung der Markttiefe im Zeit-
punkt der Schliekung;

= flr die Zwecke der Bewertung von CFD-Longpositionen der
von dem Market Maker im mafkgeblichen Zeitpunkt gestellte
Verkaufskurs (Bid); bei CFD-Shortpositionen der von dem
Market Maker im jeweils makgeblichen Zeitpunkt gestellte
Kaufkurs (Ask).

Die »Kontraktmengec« ist die jeweils vertragsgegenstandliche
Anzahl der Handelseinheiten des Basiswertes.

Halten von Overnight-Positionen:

Halt der Kunde eine Overnight-Position, so schuldet er dem Mar-
ket Maker geschaftstaglich eine Ausgleichzahlung. Ihre Berech-
nungsgrundlage ist dem Preis- und Leistungsverzeichnis fur den
CFD-Handel zu entnehmen, soweit sie sich nicht aus der Instru-
mentendbersicht ergibt.

Bei CFD-Shortpositionen fallen hierbei auch entsprechende
Leihkosten auf Basis des in der »Instrumententbersicht« aus-
gewiesenen Leihesatzes an. Die Instrumententbersicht weist
jeweils einen maximalen Leihsatz und einen aktuellen Leihe-
satz aus. Anderungen des maximalen Leihesatzes werden
durch Einstellung in die Handelsplattform mitgeteilt und drei
Geschaftstage nach Einstellung in die Handelsplattform oder
zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam. Der aktuelle Lei-
hesatz wird innerhalb der durch den maximalen Leihesatz vor-
gegebenen Grenze geschaftstaglich zur Geschéftseroffnung
festgesetzt; eine besondere Mitteilung in der Handelsplattform
erfolgt nicht.

Die Gutschrift bzw. Belastung erfolgt fur jeden angebrochenen
Tag bis einschlieklich des Abrechnungsdatums auf der Grund-
lage des Satzes per annum geteilt durch 365.

Besondere Bestimmungen fiir einzelne Basiswerte

Referenzmarkte

Der jeweils makgebliche Referenzmarkt ist der Instrumenten-
tibersicht zu entnehmen. Anderungen werden durch Einstel-
lung in die Handelsplattform mitgeteilt und eine Woche nach
Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort mitgeteil-
ten Zeitpunkt wirksam.

3.2 Referenzkurs

Der jeweils makgebliche Referenzkurs bestimmt sich in Abhé&n-
gigkeit vom einschldgigen Referenzmarkt fir den jeweiligen
Basiswert; Einzelheiten sind der »Instrumentenibersicht« zu
entnehmen. Anderungen des maRkgeblichen Referenzkurses
werden durch Einstellung in die Handelsplattform angekindigt
und von dem vom Market Maker bestimmten Zeitpunkt an wirk-
sam.

3.3 Aktien

Referenzkurs ist der am malkgeblichen Referenzmarkt notierte
Geld- bzw. Briefkurs unter Berticksichtigung der Markttiefe in der
fir den makgeblichen Referenzmarkt maRkgeblichen Wé&hrung.
Einzelheiten sind der »Instrumententbersicht« zu entnehmen; ist
dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser makgeblich.

3.4 Aktienindizes

Referenzkurs ist der Index. Einzelheiten sind der »Instrumenten-
Ubersicht« zu entnehmen.

3.5 Index-Futures

Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte
Geld- bzw. Briefkurs unter Beriicksichtigung der Markttiefe
in der fir den mafkgeblichen Referenzmarkt mafkgeblichen
Wahrung. Einzelheiten sind der »Instrumententbersicht« zu ent-
nehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
mafkgeblich.

3.6 Rohstoff-Futures

Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte
Preis in der fur den maRkgeblichen Referenzmarkt mafkgeblichen
Wahrung. Einzelheiten sind der »Instrumententbersicht« zu ent-
nehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
mafkgeblich.

3.7 Edelmetalle

Referenzkurs ist der am makgeblichen Referenzmarkt notierte
Preis in der flr den maRkgeblichen Referenzmarkt makgeblichen
Wahrung. Einzelheiten sind der »Instrumentenulbersicht« zu ent-
nehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
malkkgeblich.

3.8 FX (Wahrungen)

Referenzkurs ist der am malkgeblichen Referenzmarkt notierte
Preis in der flr den makgeblichen Referenzmarkt makgeblichen
Wahrung. Einzelheiten sind der »Instrumentenibersicht« zu ent-
nehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
mafkgeblich.

3.9 Zins-Futures

Referenzkurs ist der am mafkgeblichen Referenzmarkt notierte
Geld- bzw. Briefkurs unter Berticksichtigung der Markttiefe in
der fur den makgeblichen Referenzmarkt makgeblichen Wah-
rung. Einzelheiten sind der »Instrumententbersicht« zu ent-
nehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
makgeblich.

3.10 Volatilitatsindex-Futures

Referenzkurs ist der Index. Einzelheiten sind der »Instrumenten-
Ubersicht« zu entnehmen.

311 Anpassungen

4;

-

Die Kontraktspezifikationen flir einen Basiswert werden nach
MafRkgabe der nachstehenden Bestimmungen an verédnderte
Umstande angepasst. Anderungen der nachstehenden Anpas-
sungsregeln werden durch Einstellung in die Handelsplattform
mitgeteilt und eine Woche nach Einstellung in die Handels-
plattform oder zu dem dort mitgeteilten, vom Market Maker be-
stimmten Zeitpunkt wirksam.

Aktien

Dividenden und Ausschiittungen

Sind einem Basiswert Dividenden oder Ausschiittungen zuzu-
ordnen, so wird am Dividenden- bzw. Ausschittungsstichtag
das Produkt aus Dividenden- bzw. Ausschittungsbetrag und
Kontraktmenge in der Handelsplattform gutgeschrieben (bei ei-
ner CFD-Longposition) bzw. belastet (bei einer CFD-Shortposi-
tion). Als Dividenden- bzw. Ausschittungsbetrag gilt derjenige
Betrag, der an juristische Personen mit Sitz in der Bundesrepu-
blik Deutschland tatsachlich zur Auszahlung gelangt.
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B. ANHANG — AUSFUHRUNGSGRUNDSATZE

4.2 Besondere Ereignisse
Erfahrt der Basiswert aufgrund einer Kapitalerhéhung, einer
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen oder Opti-
onsscheinen, einer Genussrechtsemission, einer Kapitalhe-
rabsetzung, eines Aktientauschs, eines Aktiensplits, einer
Aktienzusammenlegung oder einer wirtschaftlich vergleichba-
ren Mafnahme eine wesentliche Verdanderung in der Bewer-
tung, so wird der Market Maker — wenn er sich nicht fir ein
Vorgehen nach Ziffer 15 entscheidet — entsprechende Anpas-
sungen der Kontraktspezifikationen vornehmen. Im Hinblick
auf offene CFD-Positionen dirfen solche Anpassungen nicht
dazu fuhren, dass das im Zeitpunkt der Eréffnung der CFD-
Position bestehende Verhaltnis zwischen dem Kontrakt-
kurs und dem gewichteten Durchschnitt der Marktpreise von
an der jeweils liquidesten Terminbdrse quotierten Optio-
nen auf den Basiswert zum Nachteil des Kunden geédndert wird.

Anpassungen wegen eines »Besonderen Ereignisses« werden
durch Einstellung in die Handelsplattform mitgeteilt und eine
Woche nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem
dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

5. Aktienindizes

Hat die Durchfiihrung einer Kapitalmalknahme oder einer ver-
gleichbaren MaRnahme und/oder einer Dividendenausschiit-
tung im Hinblick auf eine der im Index enthaltenen Aktien
wesentlichen Einfluss auf den Stand des Index, so wird der Mar-
ket Maker — wenn er sich nicht fiir ein Vorgehen nach Ziffer 15
entscheidet — entsprechende Anpassungen der Kontraktspe-
zifikationen vornehmen. Im Hinblick auf offene CFD-Positionen
dirfen solche Anpassungen nicht dazu fiihren, dass das im Zeit-
punkt der Eroffnung der CFD-Position bestehende Verhaltnis
zwischen dem Kontraktkurs und dem gewichteten Durchschnitt
der Marktpreise von an der jeweils liquidesten Terminbdrse
quotierten Optionen auf den Basiswert zum Nachteil des Kun-
den geédndert wird.

Anpassungen werden durch Einstellung in die Handelsplatt-
form mitgeteilt und eine Woche nach Einstellung in die Handels-
plattform oder zu dem dort mitgeteilten, von dem Market Maker
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten Zeitpunkt wirk-
sam.

6. Handelseinheit
Handelseinheit ist die am makgeblichen Referenzmarkt gehan-
delte kleinste Einheit des Basiswertes. Naheres ist der »Instru-
mentenibersicht« zu entnehmen.

7. Steuern

Anfallende Steuern im Zusammenhang mit Kontrakten sind vom
Kunden zu tragen. Steuern und Abgaben, deren Einzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist, kann der Market Maker
von Zahlungen an den Kunden oder Gutschriften zugunsten der
Sicherheiten des Kunden abziehen oder einbehalten. Der Aus-
weis von einbehaltenen Steuern auf der Handelsplattform muss
nicht erfolgen.

Seite 16



B. SONDERBEDINGUNGEN FUR DEN CFD-HANDEL

B. SONDERBEDINGUNGEN FUR DEN CFD-HANDEL 6. Kiindigungsrecht des Intermediérs

6.1 Fir Kindigungen durch den Intermediar wird auf die allgemeinen

CONSORSBANK — SPEZIFISCHE REGELUNGEN

Geschéftsbedingungen (AGB Banken, Ziffer 19) verwiesen.

1. Zugang zur Handelsplattform Nach Wirksamkeit einer Kiindigung wird der Intermediar weitere
Auftrége des Kunden nur ausfiihren, soweit diese der Schlie-
11 Der Kunde kann die Handelsplattform auf der Homepage des Rung etwaiger noch offener CFD-Positionen dienen. Soweit der
Intermedidrs unter www.consorsbank.de im eingeloggten Be- Kunde solche CFD-Positionen nicht selbst schlieft, wird der In-
reich nutzen. Um die Handelsplattform zu starten, ist die Eingabe termediar diese zwangsglattstellen. Zur Vermeidung dieser Folge
einer gultigen TAN notwendig. muss der Kunde etwaige offene CFD-Positionen schliefen, be-
vor die Kiindigung wirksam wird.
1.2 Der Zugang zur Handelsplattform kann vom Intermediar ge-
sperrt werden. Ein wichtiger Grund fiir eine Sperre liegt auch Nach Schliekung aller offenen Positionen des Kunden wird der
vor, wenn ein hinreichender Verdacht einer zweckwidrigen Nut- Intermedidr das CFD-Konto des Kunden schlieRen. Der dem
zung der Handelsplattform besteht. Zeitpunkt der SchlieBung folgende CFD-Tagesbericht gilt als
Schlussrechnung.
2. Telefonische Auftragserteilung
Der Intermediér ist dartber hinaus berechtigt, CFD-Positionen
2.1 Grundsétzlich ist die Auftragserteilung, -anderung und -ldschung vollsténdig glattzustellen, wenn ein zur auferordentlichen Kiin-
Uiber die Handelsplattform sowie telefonisch Uber das Betreu- digung gemal Ziffer 19 Abs. 3 der AGB Banken berechtigen-
ungsteam maoglich. Die Erteilung telefonischer Auftrage ist nur der Sachverhalt vorliegt oder die Geschaftsbeziehung aufgrund
wahrend der Betreuungszeiten moglich. Auerhalb der Betreu- eines Widerrufs nach den Vorschriften tber den Widerruf von
ungszeiten hat der Kunde die Moglichkeit Auftrage schriftlich Fernabsatzvertragen beendet ist.
zu erteilen. Die zusétzlichen Gebihren fir eine telefonische
Auftragserteilung entnehmen Sie bitte unserem Preis- und Abtretung, Verpfandung
Leistungsverzeichnis fur den CFD-Handel. Die verfligbaren Auf- Die Abtretung und/oder Verpfandung der Anspriiche des Kun-
tragstypen finden sich im Anhang Ordertypen. Die Kontraktan- den gegen den Intermediar aus der Geschéaftsbeziehung ist
zahl pro Auftrag ist begrenzt. Die maximalen Auftragsgrofken ausgeschlossen. Dieses Abtretungsverbot gilt fiir séamtliche An-
ergeben sich aus der Instrumentenubersicht. spriche.
3. E-Mail-Benachrichtigungen Stand: Mai 2019
3.1 Zusétzlich zu den Mitteilungen in der Handelsplattform
(ziffer 8, 12.2 der Ausfihrungsgrundsatze) versendet
die Consorsbank zeitgleich eine E-Mail-Benachrichtigung. Die-
se kann nur erfolgen, wenn der Kunde i.R.d. Kontoer&ffnung sei-
ne korrekte E-Mail-Adresse hinterlegt hat. Der Kunde ist selbst fiir
die ordnungsgemafke Konfiguration seines E-Mail-Accounts ver-
antwortlich, so dass er die genannten Benachrichtigungen emp-
fangen kann. Der E-Mail-Benachrichtigungsservice kann auf
ausdricklichen Wunsch des Kunden unter www.consorsbank.de
deaktiviert werden.
4. Abrechnung von CFD-Kontrakten
41 Die untertdgig in der Handelsplattform ausgewiesenen Veran-
derungen werden in der Regel nach Geschéftsschluss auf das
CFD-Konto gebucht (Tagesendbuchung).
5. CFD-Tagesbericht
5.1 Alle getatigten CFD-Transaktionen werden im Rahmen eines

gesammelten CFD-Tagesberichtes von der Consorsbank abge-
rechnet. Die Erstellung von Einzelabrechnungen erfolgt nicht.
Die CFD-Tagesberichte werden dem Kunden im OnlineArchiv
zur Verfugung gestellt.
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