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Wie private Anleger die Borsen- und
Wirtschaftsentwicklung sehen

Die positive Stimmung der Privatanleger beim Blick auf die weitere Entwicklung des
deutschen Aktienmarktes halt auch im August an. Etwas mehr als die Hélfte erwartet
einen Anstieg im Dax in den kommenden 12 Monaten. Nur 19 Prozent gehen von
sinkenden Kursen aus. Bei den weltweiten Aktienmarkten haben sich die
Erwartungen zum Vormonat nochmal erhéht. Gingen im Juli 58 Prozent von héheren
Indexstéanden aus, sind es im August 67 Prozent, die steigende oder sogar deutlich
steigende Borsen erwarten.

Skeptisch sind die Anleger unterdessen weiterhin beim Thema Inflation. Mit 39
Prozent legte der Anteil derjenigen, die deutlich steigende Verbraucherpreise
erwarten, zum Vormonat nochmal um zwei Prozentpunkte zu. Eine sinkende
Teuerungsrate erwartet niemand.

Die Erwartungen der Anleger
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Hinweis: frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige Wertentwicklung.
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Der Stimmungsindikator

Der Stimmungsindikator zeigt die Differenz der Anzahl der Investoren mit positivem
und negativem Ausblick. Ein positiver Indikatorwert signalisiert demnach, dass mehr
Investoren von einer steigenden oder deutlich steigenden Kennzahl ausgehen als
von einer sinkenden. Die Tendenz bei der Stimmung zeigt demnach etwa beim
personlichen Einkommen und der Wirtschaftsentwicklung in Deutschland nach unten.
Fur die Kennzahl Arbeitslosigkeit zeigt die Tendenz ebenfalls nach unten, was
jedoch positiv zu bewerten ist, da weniger Anleger mit steigenden Zahlen bei den
Jobsuchenden rechnen.

DAX N 17,5 18,8 210
Bérsen weltweit A 281 25,0 270
Wirtschaftswachstum Deutschland N 216 238 25.7
Wirtschaftswachstum weltweit N 295 34,4 316
Persénliches Einkommen N 1,2 6,7 4,0
Arbeitslosigkeit N 0.3 20 20
Inflation - 65,7 65,6 66,4

Der Kommentar

Die Schlussfolgerungen aus dem Seismographen haben sich im Vergleich zum
vergangenen Monat kaum verandert.

Professor Steffen Meyer: ,Die Kombination aus positiver Sicht auf die Entwicklung
des Aktienmarktes, latenten Beflrchtungen héherer Inflation in Kombination mit der
Niedrigzins-Politik der Zentralbanken sollten dazu fihren, dass Aktieninvestments fiir
private Investoren in den nachsten 12 Monaten an Bedeutung gewinnen. Alternativ
konnte dieses Umfeld auch Anreize fur groRere Anschaffungen bieten. Ahnliche
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Umfelder haben wir jedoch in vergangenen Jahren immer mal wieder beobachtet
ohne, dass die Aktienmarktpartizipation signifikant gestiegen ist. Auch grof3ere
Anschaffungen sind nach den Antworten auf die entsprechende Frage im
Seismographen von der Mehrheit nicht geplant.

Im Vormonatsvergleich zeigt der Seismograph stabile Erwartungen, allerdings
scheint eine latente Angst vor einer erneuten Eintribung der Lage auf Grund der
Delta-Variante in Deutschland erkennbar zu sein.”

Uber den Kundenseismograph

Der Kundenseismograph ist eine monatliche Blitzumfrage, fir die nach dem
Zufallsprinzip 5000 Kundinnen und Kunden der Consorsbank ausgewahlt und
eingeladen werden. Die Teilnahme ist anonym. Der Seismograph beinhaltet
wiederkehrende Fragen zu den Erwartungen und Einschatzungen der Markte und
der Wirtschaft und wird ergénzt um aktuelle Trendthemen.

Das Format wurde von Prof. Dr. Steffen Meyer und Prof. Dr. Charline Uhr von der
Universitat von Siddéanemark (SDU) in Odense in Zusammenarbeit mit der
Consorsbank entwickelt. Ihre Forschungsschwerpunkte untersuchen den Einfluss
von Risiko und Unsicherheit sowie psycho-logischen Faktoren auf
Anlageentscheidungen.

Prof. Uhr sagt: ,Private Haushalte haben einen gro8en und nicht zu
unterschatzenden Anteil am Marktgeschehen und der Wirtschaftsentwicklung.
Dennoch werden in den Medien meist die Erwartungen von Experten aus Banken
und Unternehmen diskutiert. Der Kundenseismograph bietet den Erwartungen von
Privatinvestoren Raum und eine objektive Plattform. Von grof3em Wert werden dabei
insbesondere die Veranderungen der Erwartungen lUber verschiedene
Befragungswellen sein. Ganz wie bei einem klassischen Seismographen, kdnnen so
Erschiitterungen und Angste friihzeitig aufgezeigt werden.“

Die Consorsbank ist Teil von BNP Paribas. Mit einem umfassenden Angebot an
Finanzdienstleistungen und -produkten ist die Consorsbank eine der fihrenden Direktbanken. Die
Consorsbank mochte die Regeln des digitalen Lebens auf den Umgang mit Geld Ubertragen und
gemeinsam mit ihren Kunden das Banking der Zukunft entwickeln.

www.consorsbank.de

BNP Paribas ist die fiihrende Bank der Europaischen Union und ein wichtiger Akteur im
internationalen Bankgeschéft. In Deutschland ist die BNP Paribas Gruppe seit 1947 aktiv und hat sich
mit 12 Geschéftseinheiten erfolgreich am Markt positioniert. Privatkunden, Unternehmen und
institutionelle Kunden werden von rund 6.000 Mitarbeitenden bundesweit in allen relevanten
Wirtschaftsregionen betreut.

www.bnpparibas.de
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