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Wie private Anleger die Borsen- und
Wirtschaftsentwicklung sehen

Nurnberg, 10. Oktober 2022. Auf Sicht der kommenden zwolf Monate besteht aus
Sicht der privaten Investoren wenig Hoffnung auf steigende Kurse und eine
florierende Wirtschaft. Inflation, eine drohende Rezession und die politisch instabile
Lage verursachen vielmehr tiefe Sorgenfalten. 78 Prozent der im Rahmen des
Kundenseismographen befragten Kunden der Consorsbank rechnen mit einem
sinkenden bzw. stark sinkenden Wirtschaftswachstum in Deutschland. Bezogen auf
die Weltwirtschaft gehen mit 81 Prozent sogar noch etwas mehr von einem
Abschwung aus. Im Vorquartal hatte der Anteil der Pessimisten noch bei rund zwei
Dritteln gelegen. Die Erwartung eines sinkenden BIPs verheil3t - wenig uberraschend
- auch nichts Gutes fur die Borsen. Mehr als 60 Prozent der Anleger erwarten in den
kommenden zwolf Monaten sinkende oder gar deutlich sinkende Kurse im Dax und
an den weltweiten Markten. Gegenuber dem 3. Quartal hat sich der Anteil der
Pessimisten aber nicht nochmal erweitert.

Deutlich nach oben geschnellt ist unterdessen der Anteil der Befragten, die ein
sinkendes personliches Einkommen erwarten. Lag er im Kundenseismograph im 3.
Quartal noch bei 24 Prozent, fiel er in der jungsten Umfrage 9 Prozentpunkte hoher
aus. Auch beim Ausblick auf die Arbeitslosigkeit nahm der Anteil der Anleger zu, die
von einem Anstieg ausgehen. Er kletterte von 55 auf nun 62 Prozent.
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Die Erwartungen der Anleger
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Hinweis: friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir
die kiinftige Wertentwicklung.

Der Stimmungsindikator

Der Stimmungsindikator zeigt die Differenz der Anzahl der Investoren mit positivem
und negativem Ausblick. Ein positiver Indikatorwert signalisiert demnach, dass mehr
Investoren von einer steigenden oder deutlich steigenden Kennzahl ausgehen als
von einer sinkenden. Bei fast allen Indikatoren zeigt sich eine massive Eintribung
der Stimmung zum Vorquartal und ein historischer Tiefststand seit Einfihrung des
Kundenseismographen. Einzige Ausnahme: die Inflation. Hier scheint der Boden
bzw. die Decke erreicht zu sein. Bei mittlerweile zweistelligen Teuerungsraten
kdnnen sich weniger Anleger als im dritten Quartal vorstellen, dass noch eine
Steigerung moglich ist.
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Tendenz im Q4 Q3 Q2 Q1 Q4

Quartalsvergleich 2022 2022 2022 2022 2021
Aktienmarkt — DAX N -28,5 -26,4 -0,8 12,3 17,6
Aktienmaérkte — Weltweit N -30,4 -25,1 1,8 11,4 239
Wirtschaftswachstum — Deutschland \y -48,5 -35,4 -26,0 6,0 16,6
Wirtschaftswachstum — Weltweit N -50,6 -31,0 -16,1 13,3 17,6
Personliches Einkommen \ -141 -4,0 -0,5 -1,5 -1,2
Arbeitslosigkeit N 39,1 27,4 23,0 5,0 2,4
Inflation \y 71,9 80,5 80,8 70,2 73,4

*ein steigender Wert bei der Arbeitslosigkeit und bei den Inflationserwartungen ist im Gegenteil zu den

anderen ermittelten Kennzahlen ein negatives Signal

Der Kommentar

,Geopolitische Unsicherheiten, hohe Inflationsraten und ein pessimistischer Ausblick
auf die Wirtschaftsentwicklung der kommenden zwolf Monate Iasst die Anleger auch
bei der Geldanlage zunehmend vorsichtiger werden und fuhrt dazu, dass sie wegen
der hoheren Zinsen ihr Geld zunehmend auf Konten oder in Festgeldern parken. Aus
wissenschaftlicher Sicht ware die ideale Strategie jetzt auch auf Produkte zu setzen,
die einen variablen Zins bieten und auf Titel, die auch bei Inflation real wertstabil
sind, um gegen Unsicherheiten bei den Zinsen und der Inflation geschutzt zu sein®,
sagt Prof. Dr. Steffen Meyer, einer der Entwickler des Kundenseismographen.
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Uber den Kundenseismograph

Der Kundenseismograph ist eine quartalsweise Blitzumfrage, fiir die nach dem
Zufallsprinzip 5000 Kundinnen und Kunden der Consorsbank ausgewdéhlt und
eingeladen werden. Die Teilnahme ist anonym. Der Seismograph beinhaltet
wiederkehrende Fragen zu den Erwartungen und Einschéatzungen der Mérkte und
der Wirtschaft und wird ergédnzt um aktuelle Trendthemen.

Das Format wurde von Prof. Dr. Steffen Meyer und Prof. Dr. Charline Uhr in
Zusammenarbeit mit der Consorsbank entwickelt.

Prof. Dr. Steffen Meyer ist Professor fiir Finanzen an der Universitit von Aarhus in
Dénemark und affiliiert mit dem Danish Finance Institute. In seiner Forschung
untersucht er die Investitions- und Konsumentscheidungen von privaten und
professionellen Anlegern auf Kapitalmérkten.

Prof. Dr. Charline Uhr ist tenure track Professor flir Finanzen an der Universitét von
Suddénemark (SDU) in Odense und affiliiert mit dem Danish Finance Institute. lhre
Forschungsschwerpunkte untersuchen den Einfluss von Risiko und Unsicherheit
sowie psychologischen Faktoren auf Anlageentscheidungen.

Prof. Uhr sagt: ,Private Haushalte haben einen grol3en und nicht zu
unterschétzenden Anteil am Marktgeschehen und der Wirtschaftsentwicklung.
Dennoch werden in den Medien meist die Erwartungen von Experten aus Banken
und Unternehmen diskutiert. Der Kundenseismograph bietet den Erwartungen von
Privatinvestoren Raum und eine objektive Plattform. Von groliem Wert werden dabei
insbesondere die Verdnderungen der Erwartungen Uber verschiedene
Befragungswellen sein. Ganz wie bei einem klassischen Seismographen, kbnnen so
Erschiitterungen und Angste friihzeitig aufgezeigt werden.

Die Consorsbank ist Teil von BNP Paribas. Mit einem umfassenden Angebot an
Finanzdienstleistungen und -produkten ist die Consorsbank eine der fiihrenden Direktbanken. Die
Consorsbank mdchte die Regeln des digitalen Lebens auf den Umgang mit Geld Ubertragen und
gemeinsam mit ihren Kunden das Banking der Zukunft entwickeln. www.consorsbank.de

BNP Paribas ist die fihrende Bank der Europaischen Union und ein wichtiger Akteur im
internationalen Bankgeschaft. In Deutschland ist die BNP Paribas Gruppe seit 1947 aktiv und hat sich
mit 12 Geschaftseinheiten erfolgreich am Markt positioniert. Privatkunden, Unternehmen und
institutionelle Kunden werden von rund 6.000 Mitarbeitenden bundesweit in allen relevanten
Wirtschaftsregionen betreut. www.bnpparibas.de
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