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Wie private Anleger die Borsen- und
Wirtschaftsentwicklung sehen

Im Vergleich zum Vormonat haben sich die Erwartungen an die nationale und
internationale Boérsenentwicklung wieder etwas aufgehellt. Vor allem beim Blick auf
die Weltmarkte sind die privaten Anleger wieder spurbar zuversichtlicher. Der Anteil
der Befragten, der in den kommenden zwdlf Monaten steigende oder deutlich
steigende Kurse erwartet, kletterte um 7 Prozentpunkte nach oben.

Weiter nach unten ging es indes mit der Erwartungen an die Wirtschaftsentwicklung.
Wahrend die Anleger fir das deutsche Bruttoinlandsprodukt nur verhalten
pessimistischer in die Zukunft schauen als im September (minus 2 Prozentpunkte
beim Anteil derjenigen, die steigende oder deutlich steigende Wachstumszahlen
erwarten), reduzierte sich der Anteil der Optimisten bei der Frage nach dem
weltweitern Wirtschaftswachstum um satte 10 Prozentpunkte.

Deutlich ist der Rickgang auch bei den Einkommenserwartungen. Gingen im
Vormonat noch 25 Prozent der Anleger von einem steigenden oder deutlich
steigenden Einkommen aus, waren es im Oktober nur noch 16 Prozent. Der Blick
aufs Gehalt scheint dabei direkt mit den Inflationserwartungen verbunden zu sein.
Die deutliche Mehrheit der Befragten, die ein sinkendes Einkommen erwarten,
prognostiziert gleichzeitig auch eine steigende oder deutlich steigende Inflation. In
Zeiten steigender Inflation wiederum planen 85 Prozent der Investoren eine grol3ere
Anschaffung in den kommenden 12 Monaten. Das ist ein Anstieg um tber 20
Prozentpunkte im Vergleich zum Juni und Juli.
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Die Erwartungen der Anleger
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Aktienmarkt - DAX
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Personliches Einkommen
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51 45 4
Inflation
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Hinweis: frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir
die kUinftige Wertentwicklung.
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Der Stimmungsindikator

Der Stimmungsindikator zeigt die Differenz der Anzahl von Investoren mit positivem
und negativem Ausblick. Ein positiver Indikatorwert signalisiert demnach, dass mehr
Investoren von einer steigenden oder deutlich steigenden Kennzahl ausgehen als
von einer sinkenden. Beim Thema Boérsenkurse ist moglicherweise eine Trendwende
in Sicht. Nach drei Rickgangen in Folge steigt der Indikator fur den Dax erstmals
wieder im Oktober. Ungebremst ist indes die Talfahrt beim Indikator fir die
Wirtschaftsentwicklung. Er nahm im Oktober abermals ab im Vergleich zum
Vormonat. Seit Juli schrumpft der Anteil der Anleger, die positiv flr die kommenden
12 Monate gestimmt sind. Beim persénlichen Einkommen Uberwiegt erstmals seit
Start des Kundenseismograph der Anteil der Befragten, die von sinkendem oder
deutlichen sinkenden Werten fir sich ausgeht als von steigenden.

DAX A 17,6 15,7 175 18,8 210
Borsen weltweit A 23,9 16,3 28,1 250 270
Wirtschaftswachstum Deutschland \ 16,6 18,1 21,6 23,8 25,7
Wirtschaftswachstum weltweit N 17,6 21,8 295 34,4 31,6
Personliches Einkommen N -1,2 3,7 1,2 6,7 4,0
Arbeitslosigkeit A 2,4 1,0 0,3 20 20
Inflation A 73,4 67,4 65,7 65,6 66,4
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Der Kommentar

.Insgesamt zeigt der Kundenseismograph fiur den Oktober positive Erwartungen fir
die Wirtschaftsentwicklung und die Aktienmarkte. Der interessanteste Punkt ist die
anhaltend hohe Inflationserwartung der Teilnehmer. Eine héhere Inflation bei
niedrigen Zinsen koénnte dazu fuhren, dass die Menschen sich entweder fir
Investitionen in Aktien oder Immobilien entscheiden oder Konsumentscheidungen
vorziehen. Die besonders hohe Zahl an Investoren mit geplanten grof3eren
Anschaffungen (85%) legt insbesondere Letzteres nahe®, sagt Professor Meyer.

Uber den Kundenseismograph

Der Kundenseismograph ist eine monatliche Blitzumfrage, fir die nach dem
Zufallsprinzip 5000 Kundinnen und Kunden der Consorsbank ausgewahlt und
eingeladen werden. Die Teilnahme ist anonym. Der Seismograph beinhaltet
wiederkehrende Fragen zu den Erwartungen und Einschatzungen der Méarkte und
der Wirtschaft und wird erganzt um aktuelle Trendthemen.

Das Format wurde von Prof. Dr. Steffen Meyer und Prof. Dr. Charline Uhr von der
Universitat von Saddanemark (SDU) in Odense in Zusammenarbeit mit der
Consorsbank entwickelt. Ihre Forschungsschwerpunkte untersuchen den Einfluss
von Risiko und Unsicherheit sowie psycho-logischen Faktoren auf
Anlageentscheidungen.

Prof. Uhr sagt: ,Private Haushalte haben einen grof3en und nicht zu
unterschatzenden Anteil am Marktgeschehen und der Wirtschaftsentwicklung.
Dennoch werden in den Medien meist die Erwartungen von Experten aus Banken
und Unternehmen diskutiert. Der Kundenseismograph bietet den Erwartungen von
Privatinvestoren Raum und eine objektive Plattform. Von grol3em Wert werden dabei
insbesondere die Veranderungen der Erwartungen Uber verschiedene
Befragungswellen sein. Ganz wie bei einem klassischen Seismographen, kénnen so
Erschiitterungen und Angste friihzeitig aufgezeigt werden.*“

Die Consorsbank ist Teil von BNP Paribas. Mit einem umfassenden Angebot an
Finanzdienstleistungen und -produkten ist die Consorsbank eine der filhrenden Direktbanken. Die
Consorshank méchte die Regeln des digitalen Lebens auf den Umgang mit Geld tbertragen und
gemeinsam mit ihren Kunden das Banking der Zukunft entwickeln. www.consorsbank.de

BNP Paribas ist die fiihrende Bank der Europaischen Union und ein wichtiger Akteur im
internationalen Bankgeschéft. In Deutschland ist die BNP Paribas Gruppe seit 1947 aktivund hat sich
mit 12 Geschaftseinheiten erfolgreich am Markt positioniert. Privatkunden, Unternehmen und
institutionelle Kunden werden von rund 6.000 Mitarbeitenden bundesweit in allen relevanten
Wirtschaftsregionen betreut. www.bnpparibas.de
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