Kundenseismograph

by BNP PARIBAS

Consorsbank Kundenseismograph
im 3. Quartal 2023:

wie private Anleger die Borsen- und
Wirtschaftsentwicklung sehen

Nurnberg, 26 Juli 2023. Die Zeiten bleiben ungewiss. Der zermurbende Krieg in der
Ukraine geht weiter, in immer mehr europaischen Landern erstarken extreme
politische Krafte, Verbraucher und Wirtschaft kampfen weiter mit hohen Preisen. Die
Borse zeigt sich derweil relativ unbeeindruckt. Wie geht es weiter? Sind die
negativen Aspekte alle schon eingepreist oder geht es nochmal bergab? Der
Consorsbank Kundenseismograph fangt die Stimmung der privaten Anleger ein.

Und die schauen mit gemischten Gefuhlen auf die Entwicklung der kommenden
zwOlf Monate. Gegenuber dem Kundenseismograph aus dem zweiten Quartal des
laufenden Jahres entwickeln sich die Stimmungsindikatoren fur die abgefragten
Bereiche unterschiedlich.

Beim Wirtschaftswachstum in Deutschland ist die Gruppe der Pessimisten deutlich
gewachsen. 56 % erwarten sinkende oder gar deutlich sinkende Werte. Im
Vorquartal waren es noch 43 % gewesen. Beim weltweiten Wirtschaftswachstum
indes ist der Trend umgekehrt. Waren hier in der vorherigen Befragung noch 53 %
pessimistisch, erwarten in der jingsten Erhebung nur noch 46 %einen Rickgang der
Leistung.

Bei den Erwartungen an die Aktienmarkte spiegelt sich diese Differenz allerdings
nicht wieder. Sowohl fur den Dax als auch die weltweiten Borsen vergrof3ert sich die
Gruppe der Anleger, die in den kommenden 12 Monaten steigende Kurse erwarten
gegenuber dem vorangegangenen Kundenseismograph (Dax plus 1 %-Punkt,
Weltborsen plus 11 %-Punkte). Tatsachlich bewegt sich der Dax aktuell ja auch nahe
seinem Allzeithoch. Borsenentwicklung und Wirtschaftsausblick scheinen sich etwas
zu entkoppeln.

Nicht wie zu erwarten gegenlaufig — wenn auch nicht sehr ausgepragt — sind auch
die Prognosen bezuglich der Arbeitslosigkeit und des personlichen Einkommens. Bei
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der Zahl der Jobsuchenden sehen etwas mehr Anleger eine Steigerung (plus 3 %-
Punkte zum Vorquartal). Die Einkommenserwartungen tribt das aber nicht ein.
Vielmehr legt hier die Gruppe derjenigen, die ein Plus fur sich prognostizieren,
ebenfalls zu zum Vorquartal um 4 %-Punkte. Die Befragten gehen offenbar davon
aus, dass die Arbeitslosigkeit nicht sie selber trifft.

Deutlich an Schrecken verloren hat unterdessen die Inflation. Das Lager der
Pessimisten, die eine steigende oder deutlich steigende Teuerung erwarten,
schrumpfte in der aktuellen Befragung zu der davor um 12 %-Punkte. Die Gruppe
derjenigen, die konstante oder sinkende Preise erwartet, ist aber immer noch in der
Minderheit.

Die Erwartungen der Anleger
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Angaben in Prozent; Hinweis: friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein
verlésslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Stimmungsindikatoren

Die Stimmungsindikatoren zeigen die Differenz der Anzahl der Investoren mit
positivem und negativem Ausblick bezogen auf die einzelnen abgefragten Bereiche.
Ein positiver Indikatorwert signalisiert demnach, dass mehr Investoren von einer
steigenden oder deutlich steigenden Kennzahl ausgehen als von einer sinkenden.
Die Entwicklung ist bei flinf der sieben im Kundenseismograph abgefragten
Indikatoren positiv gegenuber der letzten Befragung. Lediglich bei der
Wirtschaftsentwicklung in Deutschland und der Arbeitslosigkeit zeigen die Kurven
einen negativen Verlauf.

Aktienmarktentwicklung
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Wirtschaftsentwicklung
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Personliches Einkommen und Arbeitslosigkeit
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Inflation
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Anmerkung: Ein steigender Wert bei der Arbeitslosigkeit und bei den Inflationserwartungen ist im
Gegenteil zu den anderen ermittelten Kennzahlen ein negatives Signal

Das sagt der Experte

,Der Seismograph zeigt, dass sich die Erwartungen an einen Ruckgang der Inflation
weiter fortsetzen. Auch im Hinblick auf die Entwicklung der personlichen Einkommen
und des Aktienmarktes sind die Investoren weiterhin verhalten optimistisch.
Vergleicht man die Erwartungen an das Wirtschaftswachstum, dann zeigt der
Seismograph mehr Grund fur Optimismus fur die internationalen Markte im Vergleich
mit Deutschland.

Generell sind heimische Titel, also deutsche Aktien oder Fonds mit Fokus auf den
deutschen Markt, bei Privatinvestoren Ubergewichtet. Daher ware es nicht nur aus
Grinden der Diversifikation, sondern mdglicherweise auch aus Renditegriinden
sinnvoll, international diversifiziert und kostenglnstig Gelder anzulegen®, sagt
Professor Steffen Meyer, einer der Entwickler des Kundenseismographen.*
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Uber den Kundenseismograph

Der Kundenseismograph ist eine quartalsweise Blitzumfrage, fiir die nach dem
Zufallsprinzip 5000 Kundinnen und Kunden der Consorsbank ausgewdéhlt und
eingeladen werden. Die Teilnahme ist anonym. Der Seismograph beinhaltet
wiederkehrende Fragen zu den Erwartungen und Einschéatzungen der Mérkte und
der Wirtschaft und wird ergénzt um aktuelle Trendthemen.

Das Format wurde von Prof. Dr. Steffen Meyer und Prof. Dr. Charline Uhr in
Zusammenarbeit mit der Consorsbank entwickel.

Prof. Dr. Steffen Meyer ist Professor fiir Finanzen an der Universitét von Aarhus in
Dénemark und affiliiert mit dem Danish Finance Institute. In seiner Forschung
untersucht er die Investitions- und Konsumentscheidungen von privaten und
professionellen Anlegern auf Kapitalmérkten.

Prof. Dr. Charline Uhr ist tenure track Professor flir Finanzen an der Universitét von
Aarhus in Danemark und affiliiert mit dem Danish Finance Institute. Ihre
Forschungsschwerpunkte untersuchen den Einfluss von Risiko und Unsicherheit
sowie psychologischen Faktoren auf Anlageentscheidungen..

Prof. Uhr sagt: ,Private Haushalte haben einen grol3en und nicht zu
unterschétzenden Anteil am Marktgeschehen und der Wirtschaftsentwicklung.
Dennoch werden in den Medien meist die Erwartungen von Experten aus Banken
und Unternehmen diskutiert. Und das, obwohl sich Privatinvestoren fiir die Meinung
anderer Privatinvestoren durchaus interessieren. Der Kundenseismograph bietet den
Erwartungen von Privatinvestoren Raum und eine objektive Plattform. Von groBem
Wert werden dabei insbesondere die Verdnderungen der Erwartungen lber
verschiedene Befragungswellen sein. Ganz wie bei einem klassischen
Seismographen, kénnen so Erschiitterungen und Angste friihzeitig aufgezeigt
werden.

Die Consorsbank ist Teil von BNP Paribas. Mit einem umfassenden Angebot an
Finanzdienstleistungen und -produkten ist die Consorsbank eine der fiihrenden Direktbanken. Die
Consorsbank mochte die Regeln des digitalen Lebens auf den Umgang mit Geld Gbertragen und
gemeinsam mit ihren Kunden das Banking der Zukunft entwickeln. www.consorsbank.de

BNP Paribas ist die flhrende Bank der Europaischen Union und ein wichtiger Akteur im
internationalen Bankgeschaft. In Deutschland ist die BNP Paribas Gruppe seit 1947 aktiv und hat sich
mit 12 Geschéftseinheiten erfolgreich am Markt positioniert. Privatkunden, Unternehmen und
institutionelle Kunden werden von rund 6.000 Mitarbeitenden bundesweit in allen relevanten
Wirtschaftsregionen betreut. www.bnpparibas.de
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