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I. VORBEMERKUNG

Wertpapierfirmen sind verpflichtet, bei der Ausfiihrung von Auf-
tragen ihrer Kunden dber den Kauf oder Verkauf von Finan-
zinstrumenten alle hinreichenden Vorkehrungen zu treffen,
insbesondere Grundsétze zur Auftragsausfliihrung festzulegen
und regelméfig zu Uberpriifen, um das bestmdgliche Ergebnis fur
Ihre Kunden zu erreichen und sicherstellen, dass die Ausfiihrung
jedes einzelnen Kundenauftrages nach Makgabe dieser Grund-
satze vorgenommen wird.

Die nachfolgenden Grundsatze zur Ausfiihrung von Auftrégen in
Finanzinstrumenten (im Weiterenbezeichnetals»Ausfiihrungsgrund-
satze«) beschreiben an Hand welcher Kriterien die Consorsbank
die Ausfuhrung von Kundenauftragen im bestmdglichen Interesse
des Kunden sicherstellt.

1. Anwendungsbereich

Diese Grundséatze gelten fur die Ausfliihrung von Auftrégen, die
private oder professionelle Kunden der Consorsbank zum Zwecke
des Erwerbs oder der VerduRerung von Finanzinstrumenten ertei-
len. Ausftihrung in diesem Sinne bedeutet, dass die Consorsbank
auf Grundlage des Kundenauftrags flr Rechnung des Kunden mit
einer anderen Partei auf einem daflr geeigneten Markt ein entspre-
chendes Ausfiihrungsgeschaft abschlieft (Kommissionsgeschaft).
Schlieken Kunde und die Consorsbank unmittelbar einen Kaufver-
trag Uber Finanzinstrumente (Festpreisgeschéft), gilt nachfolgender
Absatz Uber Festpreisgeschéfte.

Diese Ausfuhrungsgrundsétze gelten nicht fur weisungsfreie Auftrége
von Kunden, die als geeignete Gegenpartei eingestuft werden.

2. Ziel der Auftragsausfiihrung

Kundenauftrage konnen regelméRig Uber verschiedene Ausflih-
rungswege oder an verschiedenen Ausfluhrungspléatzen ausgeftihrt
werden, z. B. an Borsen oder Uber multilaterale oder organisierte
Handelssysteme, systematische Internalisierer, Market Maker oder
sonstige Liquiditatsgeber im Inland oder im Ausland oder im Pra-
senzhandel einerseits, im elektronischen Handel andererseits. Bei
der Festlegung der Ausfiihrungsgrundsatze fur die makgeblichen
Finanzinstrumente orientiert sich die Consorsbank an den in Ziffer
I1.3. festgelegten Kriterien.

Die Erreichung des bestmdglichen Ergebnisses durch den Kunden
bzw. die Bestimmung des bestmdoglichen Ausfihrungsplatzes bedeutet
keine Garantie, fur jeden einzelnen Auftrag das bestmdogliche Ergebnis
zu erreichen. Entscheidend ist vielmehr, dass die nachfolgend beschrie-
benen Verfahren typischerweise zum bestmoglichen Ergebnis fur den
Kunden fuhren.

3. Vorrang von Weisungen

Der Kunde kann der Consorsbank Weisung erteilen, an welchem
konkreten Ausflihrungsplatz sein Auftrag ausgefiihrt werden soll.
Die Consorsbank wird den Auftrag dann gemak dieser Weisung
ausfuhren. Hierdurch geniigt die Bank ihrer Verpflichtung, alle hin-
reichenden Vorkehrungen zu treffen, um das bestmdgliche Ergebnis
fur den Kunden zu erzielen.

Hinweis:

Bei der Erteilung von Einzelweisungen kann es zu einer Ausflihrung
kommen, die nicht den Grundséatzen einer bestmdglichen Orderaus-
fihrung fur die weisungsungebundene Orderaufgabe entspricht.
In diesen Fallen wahlt der Kunde den Ausflhrungsplatz selbst und
trédgt das Risiko eine schlechtere Ausfuhrung zu erhalten als bei
einer Ausfuhrung gemaf den Ausfuhrungsgrundsatzen. Der Kunde
sollte daher sicherstellen, dass diese Entscheidung auf informierter
Basis getroffen wird.

4. Abweichende Ausfiihrung im Einzelfall

Soweit aukergewohnliche Marktverhaltnisse oder eine Marktstorung
eine von diesen Ausfuhrungsgrundsatzen abweichende Ausfihrung
erforderlich machen, fuhrt die Consorsbank den Auftrag im Interesse
des Kunden (8 384 HGB) aus.

5. Festpreisgeschéfte

Schlieken die Consorbank und der Kunde einen Kaufvertrag tber
Finanzinstrumente zu einem festen oder bestimmbaren Preis (Fest-
preisgeschaft) sind die Grundsatze zur bestmoglichen Ausfihrung
nicht unmittelbar anwendbar.

Die Consorsbank wird hier ihre Verpflichtung zur bestmoglichen
Ausflhrung insbesondere dadurch erflllen, dass sie einen markt-
nahen Preis stellt.

In den nachfolgenden Ausflihrungsgrundsdtzen wird angegeben,
ob und wann die Consorsbank den Abschluss solcher Festpreis-
geschéfte anbietet. Dies gilt entsprechend, wenn die Consorsbank
im Rahmen eines offentlichen oder privaten Angebots Finanzinstru-
mente zur Zeichnung anbietet.

Il. AUSFUHRUNGSGRUNDSATZE IN UNTERSCHIEDLICHEN
ARTEN VON FINANZINSTRUMENTEN

1. Vorgehensweise

Fir die Ermittlung der konkreten Ausfiihrungsplatze hat die
Consorsbank nachfolgend beschriebene Kriterien zur Bestim-
mung der bestmdglichen Ausfiihrungsergebnisse fiir den Kunden
herangezogen. Da die nachfolgenden Ausfihrungsgrundsat-
ze gleichermafken flr private wie professionelle Kunden gelten,
genieken beide Kundengruppen hier den hohen Schutzstan-
dard von Privatkunden. Hinsichtlich der Ausfiihrung von Kun-
denauftrdgen richtet sich das bestmdgliche Ergebnis nach dem
Gesamtentgelt, welches sich aus dem Preis und samtliche mit der
Auftragsausfihrung verbundenen Kosten zusammensetzt. Daher
werden von der Consorsbank die Ausfiihrungsfaktoren Preis und
Kosten als makgeblich erachtet.

Kann auf der Basis von Preis und Kosten kein eindeutiger Ausfuh-
rungsplatz ermittelt werden, so werden in einem weiteren Schritt
die Faktoren Ausfuhrungsgeschwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der
Ausftihrung und Abwicklung, Art und Umfang des Auftrages und
sonstige fur die Auftragsausfiihrung relevante Faktoren wie nach-
folgend dargestellt herangezogen, wenn diese zur Erzielung der
bestmoglichen Auftragsqualitdt beitragen.
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2. Finanzinstrumente/Wertpapierklassen

Die Consorsbank nimmt eine Einteilung der Finanzinstrumente in ver-
schiedene Wertpapierklassen vor, da die Auspragung verschiedener
Kriterien und deren Gewichtung fiir Auftrdge in verschiedenen
Gattungen unterschiedliche Auswirkungen haben.

Betrachtet werden jeweils nur Gattungen der verschiedenen defi-
nierten Wertpapierklassen, die im Inland handelbar sind. Fir aus-
landische Werte, die nicht in Deutschland gehandelt werden, ist
eine ausdrickliche Weisung des Kunden fiir einen verfligbaren
Handelsplatz notwendig, z. B. die Heimatborse.

Folgende Wertpapierklassen wurden fur die Ausfuhrungsgrundsat-
ze festgelegt:

= Anteile an Investmentfonds

= ETF (Exchange Traded Funds)

= ETC (Exchange Traded Commodities)

= ETN (Exchange Traded Notes)

= Aktien und aktienvertretende Zertifikate (ADR)
= Anleihen/ Bonds

= Genussscheine/ Rechte

= Zertifikate

= Finanzderivate mit Hebelwirkung (auker Optionen und Futures)
= Wertpapiersparpléne

= Kapitalmaknahmen/Bezugsrechte

= Optionen und Futures

= CFD (Contract for Differences)

3. Kriterien

Folgende Kriterien werden in die Betrachtung einbezogen:

3.1. Preis und Kosten

3.1.1. Preis

Entscheidend ist die Verbindlichkeit des Preises sowie die zu Grun-
de liegenden Preisbildungsmechanismen an den jeweiligen Han-
delsplatzen bezogen auf die verschiedenen Wertpapierklassen.
3.1.2. Courtage/Transaktionsentgelt

Berlicksichtigung findet die jeweilige Courtagepolitik an den fur die
Wertpapierklasse betrachteten zur Verfigung stehenden Handels-
platzen. Insbesondere der Anfall bzw. Wegfall von Courtage sowie
das Vorhandensein eines Courtage-Hochstbetrages oder handels-
platzabhangigen Transaktionsentgelten.

3.1.3. Sonstige Kosten

Berticksichtigung finden alle mit der Auftragsausftihrung verbunde-
nen Kosten wie Borsenplatzgebihren/handelsplatzabhéngige Ent-
gelte und/oder fremden Spesen.

3.2. Ausfiihrungswahrscheinlichkeit

Fir die Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung wird insbeson-
dere die Liquiditédt eines Ausfiihrungsplatzes sowie das Risiko von
Teilausflihrungen, die sich auf die Gesamtkosten kostensteigernd
auswirken kénnen, betrachtet.

3.3. Ausfiihrungsgeschwindigkeit

Unterscheidungsgrad ist vor allem der Automatisierungsgrad und

die erwartete durchschnittliche Geschwindigkeit bei der Ausfih-
rung und Ausflihrungsbestatigung von erteilten Orders.

3.4. Art und Umfang des Auftrages

Die Consorsbank berlcksichtigt auch die Auftragsart. Der Kunde
kann bei der Auftragserteilung den Ordertyp vorgeben. Hierbei
kann es sich bei den Ordertypen um solche handeln, die von ein-
zelnen Ausflhrungspldtzen nicht angeboten werden und damit fur
die bestmogliche Auftragsausfiihrung ausgeschlossen sind.

Die Consorsbank beachtet ferner die Auftragsgroke, sofern durch
die Grofke mit der Auswahl des Ausflihrungsplatzes Preis und Kos-
ten beeinflusst werden.

3.5. Zusatzliche Kriterien

Zudem kommen zusétzliche Kriterien zum Ansatz, die die Qualitat
des Borsenplatzes beeinflussen wie Handelszeiten, Handelsiiber-
wachung, Verbindlichkeit von Preisstellungen (Quotes), Beschwer-
demanagement, Informationsangebot fur Kunden, Notfallsicherung,
Clearingsysteme.

4. Gewichtung der Kriterien

Bei der Gewichtung wird der Einfluss des jeweiligen Kriteriums auf
ein bestmogliches Gesamtergebnis berlicksichtigt. Der Schwer-
punkt der Gewichtung liegt auf dem Gesamtentgelt.

5. Bewertung und Ergebnis

Um das Gesamtbild zu erhalten, an welchen Ausfiihrungsplatzen
fur die jeweilige Wertpapierklasse das gleichbleibend beste
Ergebnis unter Berlicksichtigung der unter Ziffer 3. genannten
Kriterien erzielt werden kann, werden diese unterschiedlichen
Kriterien anhand von Fakten, die beispielsweise aus dem Preis-
und Leistungsverzeichnis oder dem Regelwerk des jeweiligen Han-
delsplatzes hervorgehen, und Erfahrungswerten aus den in der
Vergangenheit getatigten Transaktionen an den jeweiligen Aus-
flhrungspléatzen beurteilt und nach einem Punktesystem (Scoring)
bewertet.

Die gewichtete Summe der Einzelwerte ergibt dann schlieRlich ei-
ne Rangfolge der Ausfihrungsplatze flir eine Wertpapierklasse. Die
so erhaltene Reihenfolge legt die Priorisierung der Handelsplatze
fest, an die ein Auftrag ohne Kundenweisung weitergeleitet wird.

6. Handels- bzw. Ausfiihrungsplatze

Nachfolgend werden die von der Consorsbank verwendeten Han-
dels- und Ausfiihrungsplatze (Borsen, MTF, OTF, Systematische Inter-
nalisierer, Market Maker, Liquiditdtsgeber) genannt, die Gegenstand
einer bestmoglichen Auftragsausfuhrung sein kénnen:

Borsen:

= Berlin = Frankfurt = Minchen
= Dusseldorf = Hamburg = Stuttgart
= Hannover = Tradegate Exchange = XETRA

Terminborsen:
= inlandische: EUREX
» auslandische: CBOE, CME, OCC

Aulerbdrsliche Handelsplétze:

= Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Anteile von Investmentfonds
(ohne ETF)

= Société Générale als Market Maker fur Aktien und ETF
(Uber Tradelink)

= Baader als Market Maker fur Aktien, Investmentfonds, ETF, ETP
und Anleihen/Bonds (Uber Cats-OS)

= Lang & Schwarz als Market Maker fur Aktien, Investmentfonds,
ETF, ETP, Anleihen/Bonds und verbriefte Derivate (liber Tradelink)

= Emittenten fur den Handel von verbrieften Derivaten
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Besonderheit bei der Ausfiihrung auRerhalb von Handelspldtzen:

Gemalk § 82 Abs. 5 WpHG bedarf es der ausdriicklichen Zustim-
mung des Kunden, wenn die Ausfiihrungsgrundsatze der Bank eine
Auftragsausfiihrung aukerhalb von Handelsplatzen im Sinne von
§ 2 Abs. 22 WpHG (aukerbdrslich und auch auerhalb von multila-
teralen und organisierten Handelssystemen) vorsehen.

Liegt der Consorsbank eine solche ausdriickliche Zustimmung des
Kunden nicht vor, so ist eine Weiterleitung von Auftragen aufkerhalb
von Handelspldtzen im Sinne von § 2 Abs. 22 WpHG - unter Il. 8
als »OTC« gekennzeichnet - im Rahmen der Ausflihrungsgrundsét-
ze nicht zulassig und der Kundenauftrag wird automatisch an den
jeweils nachstplatzierten boérslichen Handelsplatz oder multilatera-
les oder organisiertes Handelssystem weitergeleitet. Unabhangig
davon kann ein Kunde eine Einzelweisung dahingehend erteilen,
dass dennoch einzelne Auftrage im auRerborslichen Handel aus-
geflihrt werden

7. Handelsmoglichkeiten bei der Consorsbank

Die Consorsbank stellt ihren Kunden verschiedene technische
Systeme oder Orderaufgabemoglichkeiten zur Verfigung, mit
denen ein Auftrag an einen Handelsplatz Ubermittelt werden kann.
Diese lassen sich in Orderkanale mit und ohne Handelsplatz-
vorbelegung unterscheiden. Bei solchen mit Handelsplatzvorbe-
legung stellt die Consorsbank sicher, dass der voreingestellte
Handelsplatz auch dem mit der héchsten Bewertung nach dem
Punktesystem (»Scoring« — siehe unter Il. 5.) entspricht:

a) Orderaufgabe mit Handelsplatzvorbelegung
Orderwege bei der Consorsbank mit Handelsplatzvorbelegung
sind:
= Mobile Apps (iOS, Android)
= Consorsbank Web Trader
= Consorsbank FutureTrader

Fir eine Auftragsaufgabe im Rahmen dieser Orderwege ist die
Eingabe eines Handelsplatzes und somit eine Kundenweisung
nicht erforderlich. Wird der voreingestellte Handelsplatz Uber-
nommen, so wird die Order gemdk der nachfolgend angefiihr-
ten Tabelle weitergeleitet. Sofern ein Finanzinstrument an dem
Handelsplatz mit der jeweils héchsten Prioritdt nicht gehandelt
wird, erfolgt eine Weiterleitung an den néachstfolgenden Han-
delsplatz. Eine von diesen Ausflhrungsgrundsatzen abweichen-
de Weisung des Kunden kann jederzeit erteilt werden. Im Falle
einer Kundenweisung hat diese Vorrang vor den Ausflihrungs-
grundsétzen.

b) Orderaufgabe ohne Handelsplatzvorbelegung
Orderwege ohne Handelsplatzvorbelegung sind:
= ActiveTrader/ActiveTraderPro
= Telefonorders und Sprachdialogsysteme
= Drittsoftware via Schnittstelle (z. B. Stock 3)

Im Rahmen der Orderaufgabe ohne Handelsplatzvorbelegung
ist die Auswahl eines Handelsplatzes bei der Orderaufgabe
zwingend erforderlich. Das Absenden eines Auftrags ohne die
Angabe eines Handelsplatzes durch den Kunden selbst ist nicht
moglich. Wird kein Handelsplatz ausgewahlt, wird eine entspre-
chende Fehlermeldung generiert, die den Kunden zur Angabe
eines Handelsplatzes auffordert. Der oben aufgeflihrte Hinweis
zu Einzelweisungen ist zu beachten.

8. Ergebnis der Bewertung und Ausfiihrungsgrundséatze nach
Arten von Finanzinstrumenten

Der Auftrag wird gemaf der nachfolgenden Prioritétenliste fur die je-
weilige Wertpapierklasse an den jeweils ndchsten Handelsplatz zur
Ausfuhrung weitergeleitet.

a) Anteile/Investmentfonds

Die Consorsbank fuhrt Auftrége zum Erwerb oder zur Verauke-
rung von OGAW-Sondervermdgen grundsatzlich nach Makga-
be des Kapitalanlagegesetzbuches Uber die Verwahrstelle aus.
Mit dieser Art der Ausfiihrung erfillt die Consorsbank grundsatz-
lich ihre Verpflichtung aus den Regeln Uber die bestmdgliche
Auftragsausfiihrung. Soweit die Rickgaben von OGAW-Son-
dersondervermdgen voriibergehend ausgeschlossen oder ein-
geschrankt ist oder in sonstigen vergleichbaren Féllen fiihrt die
Consorsbank die Auftrage im Wege der Kommission am nachst-
folgenden Handelsplatz aus. Der Erwerb und die Veraukerung
von Anteilen an AlF-Sondervermogen richtet sich ebenfalls nach
diesen Grundsatzen.

Reihenfolge der Ausfiihrungsplatze

Wertpapierklasse
1 2 3]
OGAW-Sonder- Kapitalverwal- Tradegate Frankfurt
vermogen tungsgesellschaft/ Exchange
(mit Vertriebs- Verwahrstelle
zulassung

Deutschland)

b) Exchange Traded Funds (ETF)
Auftradge in borsengehandelten Indexfonds (Exchange Traded
Funds) werden, soweit diese in Deutschland gehandelt sind, an
einem inléndischen Handelsplatz nach folgender Makgabe zur
Ausfiihrung gebracht:

Reihenfolge der Ausfiihrungspladtze

Wertpapierklasse
5 1 2 g
ETF
(nland Ef‘cdhignaf oTc XETRA
handelbar) 9

c) Aktien und aktienvertretende Zertifikate (ADR/GDR)

Reihenfolge der Ausfiihrungspladtze

Wertpapierklasse
pap 1 2 3
Aktien
(Inland Efcdhi%af oTC XETRA
handelbar) 9

Fir auslandische Werte, die nicht in Deutschland gehandelt
werden, ist eine ausdrlckliche Weisung des Kunden flr einen ver-
fligbaren Handelsplatz notwendig, z. B. die Heimatborse.

d) Anleihen/Bonds
Die Consorsbank flihrt Auftrage zum Erwerb oder zur Veraufe-
rung von Anleihen/Bonds im Wege der Kommission wie folgt
aus:

. Reihenfolge der Ausfiihrungsplatze
Wertpapierklasse

1 2 3
Anleihen/Bonds Tradegate Bérse
(intand Exchange ore Munchen
handelbar) 9

e) Genussscheine/Rechte
Die Consorsbank fiihrt Auftrége in Genussscheine/Genuss-
rechten im Wege der Kommission wie folgt aus:

Reihenfolge der Ausfiihrungsplatze
Wertpapierklasse

1 2 3
Genussscheine/
Rechte Tradegate oTC Frankfurt
(Inland Exchange

handelbar)
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f) Zertifikate/ETC/ETN/Strukturierte Anleihen
Die Consorsbank fuhrt Auftrége in Zertifikaten, Exchange
Traded Commodities (ETC), Exchange Traded Notes (ETN) und
strukturierten Anleihen wie z. B. Aktienanleihen als Kommissi-
onsgeschaft wie folgt aus:

) Reihenfolge der Ausfiihrungspladtze
Wertpapierklasse

1 2 3
Zertifikate/ETC/ Tradegate
ETN/strukturierte 9 oTC XETRA
) Exchange
Anleihe

Wurde der auBerborslichen Ausfiihrung nicht zugestimmt oder ist
eine auflerbdrsliche Ausflihrung nicht méglich, wird die Consors-
bank die Order in der vorgegebenen Reihenfolge an den genann-
ten Bérsen ausfiihren.

g) Finanzderivate mit Hebelwirkung auRer Optionen
und Futures
Die Consorsbank fuhrt Auftrage fur Hebelpapiere, wie z. B.
Knock-out-Papiere oder Optionsscheine, im Wege der Kom-
mission wie folgt aus:

. Reihenfolge der Ausfiihrungspladtze
Wertpapierklasse

1 2 3
Hebelpapiere oTC Borse Borse
(Inland handelbar) Frankfurt Stuttgart

Wurde der auRerbdrslichen Ausfihrung nicht  zugestimmt
oder ist eine aukerbodrsliche Ausflihrung nicht méglich, wird die
Consorsbank die Order in der vorgegebenen Reihenfolge an den
genannten Bérsen ausfiihren.

h) Wertpapier-Sparplane

Die bei der Consorsbank angebotenen Wertpapier-Sparplane
(Fonds-, Aktien-, ETP- und Zertifikate-Sparplane), bei denen regel-
malkig wiederkehrende Kéufe in den jeweiligen Wertpapiergat-
tungen erfolgen, werden alle die gleichen Wertpapiergattungen
betreffenden Kundenauftrage zusammengefasst und gebiindelt
unter Wahrung dieser Grundsatze zur Ausflihnrung gebracht. Das
Gleiche gilt fur Entnahmeplane.

Wertpapierklasse Ausfiihrungsplatz
Aktien, ETP'
(jeweils Inland Tradegate Exchange
handelbar)
Zertifikate
(Inland handelbar), Borse Stuttgart
EUWAX Gold?
Fonds Kapitalverwaltungsgesellschaft

(Inland handelbar) Verwahrstelle

' Die Bezeichnung ETP (Exchange Traded Products) umfasst alle
borsengehandelte Produkte, also ETF, ETC und ETN.
2EUWAX GOLD ETC

i) KapitalmaRnahmen/Bezugsrechte
Die Bank leitet Kundenauftrage im Rahmen der Ausflhrung von
Kapitalmaknahmen unabhangig vom Zeitpunkt des Einganges
bei der Bank gesammelt — in der Regel einmal tdglich, spatestens
jedoch rechtzeitig vor Annahmeschluss — weiter.

Sofern ein Kunde unabhangig hiervon an einem Handel in Be-
zugsrechten aktiv teilnehmen mochte, muss er Uber die techni-
schen Systeme bei der Bank einen mit einer entsprechenden
Weisung verbundenen Auftrag erteilen. M6chte der Kunde mit
einem so erworbenen Bezugsrecht an einer in dieser Wertpa-
piergattung félligen Kapitalma®nahme teilnehmen, muss er hier-
zu einen gesonderten Auftrag an die Bank richten.

j) Optionen und Futures

Die Consorsbank routet europédische Optionen und Futures, die
an der EUREX gelistet sind, an den Borsenplatz EUREX wo sie
zur Ausfihrung kommen.

Die Consorsbank routet US-Optionen per sogenanntem Auto
Routing an die OCC. Dort wird eine der 16 angeschlossenen Bor-
sen angesteuert. Weitere Informationen unter www.theocc.com.
Die Consorsbank routet US-Futures an die US-Markte (CBOT,
CME, OCC) wo diese ausgeftihrt werden.

k) CFDs (Contract for Difference)
Die Consorsbank fuhrt Auftréage zum Handel von CFD-Positionen
im Wege des Kommissionshandels ausschlieRlich tber die
BNP Paribas Arbitrage S.N.C. aus.

9. Weiterleitung an einen Drittbroker/Routingprovider

Die Consorsbank fuhrt Kundenauftrage an Ausflihrungsplatzen, an
denen sie keinen direkten Zugang hat, nicht selbst aus sondern
leitet diese an geeignete Drittbroker/Routingprovider (einschliefs-
lich Unternehmen der BNP Paribas Gruppe) zur Ausfihrung weiter.
In diesem Zusammenhang leitet die Consorsbank Kundenauftra-
ge fur die Wertpapier-Borsen, sowie US-Optionen und Futures in
den USA und Kanada an eine Konzerngesellschaft der BNP Paribas
Gruppe und fir alle anderen Auslandsborsen an die UBS weiter.

Die Consorsbank erfiillt hier durch sorgfaltige Auswahl des
Drittbrokers/Routingproviders und die stetige Beobachtung des
Drittbrokers/Routingproviders die Anforderungen an die best-
mogliche Auftragsausfiihrung.

10. Uberpriifung der Ausfiihrungsgrundsétze

Die Consorsbank wird die Ausfihrungsgrundséatze regelmafig,
mindestens jedoch einmal jéhrlich Uberprifen. Wenn es im Rah-
men der Uberpriifung zu wesentlichen Anderungen kommt, wird
die Consorsbank eine Anpassung der Ausfiihrungsgrundsétze vor-
nehmen um weiterhin das bestmdgliche Ergebnis bei der Auftrags-
ausfiihrung zu erzielen. Die Ergebnisse der Uberpriifung werden
im Fall von wesentlichen Anderungen ber den Internetauftritt der
Bank bekannt gemacht.

11. Hinweis zum Produktangebot der Bank

Die Bank ist aufgrund gesetzlicher Vorgaben dazu verpflichtet den
Zielmarkt der jeweiligen Produkte mit den vorliegenden Kundenin-
formationen abzugleichen. In den Fallen, in denen diese Prifung
ergibt, dass das gewlnschte Finanzinstrument nicht mit den zu pru-
fenden Merkmalen des Kunden vereinbar ist kann die Bank die An-
nahme und Ausfiihrung des Auftrages ablehnen.
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